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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE EM 2
(DUAS) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA SOU SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, a:

SOU SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia securitizadora
na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), na Categoria S1, sob o Cédigo n° 1260, com sede na
cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n.” 939,
8° andar, Tamboré, CEP 06.460-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 62.271.128/0001-47, neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social (“Emissora”).
CONSIDERANDO QUE:

@) a Emissora ¢ securitizadora de créditos, tendo por objeto a aquisicao e securitizagao de
créditos de natureza diversa, incluindo decorrentes de operagdes financeiras, e sua
securitizacdo mediante emissao de valores mobilidrios compativeis com suas atividades,
respeitados os tramites da legislacao aplicavel, conforme definido em seu estatuto social e na
forma da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor ("Lei 14.430") e da
Resolucio da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada ("Resolucio CVM
60");

(i) a A.R.G. S.A., sociedade an6nima, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Raja Gabaglia, n® 1255, 14° andar, Luxemburgo, CEP 30.380-435, inscrita
no CNPJ sob o n® 20.520.862/0001-52 (“ARG”) é detentora de crédito judicial contra o
Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de Minas Gerais — DER/MG
(“Ente Devedor”), oriundo do processo de origem n° 6083506-32.2015.8.13.0024 da 7* Vara
de Fazenda Publica e Autarquias da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais
(“Processo de Origem”), objeto do precatério de n® 2051252-97.2025.8.13.0000, expedido

conforme o Oficio Requisitério de n® 22691058 /2025 (“Oficio Requisitério” e “Precatério”,

respectivamente);

(iii)) a ARG realizou a cessio parcial dos direitos creditérios oriundos do Precatério a
determinadas pessoas fisicas e juridicas, na forma da (a) “Eseritura Piblica de Cessao de Crédito”,
lavrada perante o 15° Cartério de Oficio de Notas da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do

Rio de Janeiro, no Livro de n° 5661, as folhas 187 a 197 (“Escritura 5661”); e (b) “Escritura
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(iv)

Piiblica de Cessao de Crédito”, lavrada perante o 15° Cartério de Oficio de Notas da Comarca
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no Livro de n® 5774, as folhas 147 a 154

(“Escritura 5774 e, em conjunto, com a Escritura 5661, as “Escrituras de Cessao” e, estas,

em conjunto, com o Oficio Requisitério, o Processo de Origem, o Precatério, os

“Documentos Comprobatérios™);

na forma das Escrituras de Cessao, a ARG realizou a cessao parcial dos direitos creditorios
oriundos do Precatério para, dentre outras pessoas fisicas e juridicas, (a) TACIANA
ROCCA FERNANDES, brasileira, casada, bidloga, portadora da Cédula de Identidade RG
n°® 22964518-5 SSP/SP, inscrita no CPF sob o n® 262.777.368-25, residente e domiciliada na
cidade de Sorocaba, Estado de Sao Paulo, na Rua Biagio Luiz Lanaro, n® 157, Imperial, CEP
18.052-767 (“Taciana”), que passou a ser titular da parcela do Precatério no montante de (1)
R$1.147.888,21 (um milhdo, cento e quarenta e sete mil, oitocentos e oitenta e oito reais e
vinte e um centavos), nos termos da Escritura 5774; e (2) R$1.707.048,57 (um milhao,
setecentos e sete mil e quarenta e oito reais e cinquenta e sete centavos), nos termos da
Escritura 5661; (b) MARCELO VIVIANI PINTO DA SILVA, brasileiro, casado,
engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RG n° 13.369.687-X SSP/SP, insctito no
CPF sob o n° 014.146.778-98, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Alameda dos Arapanés, n° 631, apto. 151, Moema, CEP 04524-001
(“Marcelo”), que passou a ser titular da parcela do Precatério no montante de (1)
R$1.147.888,21 (um milhdo, cento e quarenta e sete mil, oitocentos e oitenta e oito reais e
vinte e um centavos), nos termos da Escritura 5774; e (2) R$1.138.032,38 (um milhao, cento
e trinta e oito mil, trinta e dois reais e trinta e oito centavos), nos termos da Escritura 5661;
(c) LUNG YIEN THE, chinés, casado, empresario, portador da Cédula de Identidade RG
n°® 35.945.758-7 SSP/SP, inscrito no CPF sob o n® 214.718.088-23, residente e domiciliado
na cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Almeida Torres, n® 119, Ap. 183C,
Aclimagao, CEP 01530-010 (“Lung”), que passou a ser titular da parcela do Precatério no
montante de (1) R$1.147.888,21 (um milhdo, cento e quarenta e sete mil, oitocentos e oitenta
e oito reals e vinte e um centavos), nos termos da Escritura 5774; e (2) R$1.138.032,38 (um
milhdo, cento e trinta e oito mil, trinta e dois reais e trinta e oito centavos), nos termos da
Escritura 5661; (d) RODRIGO LEITE DE BARROS ZANIN, brasileiro, casado,
empresatio, portador da Cédula de Identidade RG n° 33.504.267-3 SSP/SP, inscrito no CPF
sob o n° 182.746.248-58, residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Montezuma, n° 87, Jardim das Bandeiras, CEP 05436-080 (“Rodrigo”), que
passou a ser titular da parcela do Precatério no montante de (1) R$1.147.888,21 (um milhao,
cento e quarenta e sete mil, oitocentos e oitenta e oito reais € vinte e um centavos), nos

termos da Escritura 5774; e (2) R$341.409,71 (trezentos e quarenta e um mil, quatrocentos
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e nove reals e setenta ¢ um centavos), nos termos da Escritura 5661; (¢) GUSTAVO
DALILA VALLE BAPTISTA DA SILVA, brasileiro, casado, advogado, portador da
Cédula de Identidade RG n° 35.176,925-0 SSP/SP, inscrito no CPF sob o n°® 324.774.278-
65, residente e domiciliado na cidade de Itu, Estado de Sio Paulo, na Rua Via Varese, n® 261,
CEP 13.305-519 (“Gustavo”), que passou a ser titular da parcela do Precatério no montante
de (1) R$1.503.744,77 (um milhdo, quinhentos e trés mil, setecentos e quarenta e quatro reais
e setenta e sete centavos), nos termos da Hscritura 5774; e (2) R$227.606,48 (duzentos e
vinte e sete mil, seiscentos e seis reais e quarenta e oito centavos), nos termos da Escritura
5661; (f) BEATRIZ ENDER, brasileira, divorciada, empresaria, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 1.135.772 IGP/SC , inscrita no CPF sob o n® 705.523.809-97, residente
e domiciliada na cidade de Jaragua do Sul, Estado de Santa Catarina, na Rua Olivio Domingos
Brugnago, n°® 481, Vila Nova, CEP 89251-790, que passou a ser titular da parcela do
Precatério no montante de R$3.443.664,63 (trés milhoes, quatrocentos e quarenta e trés mil,
seiscentos e sessenta e quatro reais e sessenta e trés centavos), nos termos da Escritura 5774
(“Beatriz”); (g) DIOGO CHAVES DONNER CARNEIRO, brasileiro, solteiro,
economista, portador da Cédula de Identidade n°® 257502104 DETRAN/RJ, insctito no CPF
sob o0 n° 151.414.337-22, residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Rua Concei¢ao de Monte Alegre, n® 767, Ap. 97, Brooklin, CEP 04563-062, que
passou a ser titular da parcela do Precatério no montante de R$178.911,82 (cento e setenta
e oito mil novecentos e onze reais e oitenta e dois centavos), nos termos da Escritura 5661
(“Diogo”); (h) DANIEL BARROS BRAGA, brasileiro, casado, assessor de investimentos,
portador da Cédula de Identidade n® 020.528.302-1 DETRAN/R], inscrito no CPF sob o n°
100.785.787-01, residente e domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Carlos Gois, n® 90, Ap. 501, Leblon, CEP 22.440-040, que passou a ser titular
da parcela do Precatério no montante de (1) R$172.183,23 (cento e setenta e dois mil cento
e oitenta e trés reais ¢ vinte e trés centavos), nos termos da Escritura 5774; ¢ (2)
R$2.325.853,67 (dois milhoes, trezentos e vinte e cinco mil, oitocentos e cinquenta e trés
reais e sessenta e sete centavos), nos termos da Escritura 5661 (“Daniel”); (i) ILLAN
SPYRIDES BESEN, brasileiro, casado, administrador, portador da Cédula de Identidade
n°® 21810026-1 DETRAN/R], insctito no CPF sob o n°® 123.264.577-06, tesidente e
domiciliado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Caconde, n® 289, Ap. 21,
Jardim Paulista, CEP 01425-001 , que passou a ser titular da parcela do Precatério, conforme
valor de face histérico, apurado em novembro de 2020, no montante de (1) R$2.295.776,42
(dois milhoes, duzentos e noventa e cinco mil, setecentos e setenta e seis reais e quarenta e
dois centavos), nos termos da Escritura 5774; e (2) R$1.192.745,47 (um milhao, cento e

noventa e dois mil, setecentos e quarenta e cinco reais e quarenta e sete centavos), N0s termos
da Escritura 5661 (“Ilan”); ¢ () BERNARDO DE MENDONCA GOUVEA
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FERREIRA, brasileiro, casado, engenheiro, portador da carteira nacional de habilitagao n®
00548030100 DETRAN/R]J, insctito no CPF sob o n° 055.044.867-50, tesidente e
domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Carlos Gois, n°
64, Leblon, CEP 22.440-040 que passou a ser titular da parcela do Precatério, conforme
valor de face historico, apurado em novembro de 2020, no montante de R$357.823,64
(trezentos e cinquenta e sete mil oitocentos e vinte e trés reais e sessenta e quatro centavos),
nos termos da Escritura 5661 (“Bernardo” e, em conjunto, com Taciana, Marcelo, Lung,

Rodrigo, Gustavo, Beatriz, Diogo, Daniel e Illan os “Cedentes”);

os Cedentes realizaram a cessao parcial dos direitos creditérios oriundos do Precatério em
favor da Securitizadora, em montante total equivalente a R$10.902.085,43 (dez milhdes
novecentos e dois mil oitenta e cinco reais e quarenta e trés centavos)  da seguinte forma:
(a) do montante total de titularidade de Taciana, foi cedido o montante de R$1.147.888,21
(um milhdo, cento e quarenta e sete mil, oitocentos e oitenta e oito reais e vinte e um
centavos); (b) do montante total de titularidade de Marcelo, foi cedido o montante de
R$1.147.888,21 (um milhdo, cento e quarenta e sete mil, oitocentos e oitenta e oito reais e
vinte e um centavos); (¢) do montante total de titularidade de Lung, foi cedido o montante
de R$1.147.888,21 (um milhao, cento e quarenta e sete mil, oitocentos e oitenta e oito reais
e vinte e um centavos); (d) do montante total de titularidade de Rodrigo, foi cedido o
montante de R$1.147.888,21 (um milhao, cento e quarenta e sete mil, oitocentos e oitenta e
oito reais e vinte ¢ um centavos); (€) do montante total de titularidade de Gustavo, foi cedido
o montante de R$573.944,10 (quinhentos e setenta e trés mil novecentos e quarenta e quatro
reais e dez centavos) ; () foi cedido o montante total de titularidade de Beatriz, no
montante de R$3.443.664,63 (trés milhdes, quatrocentos e quarenta e trés mil, seiscentos e
sessenta e quatro reais e sessenta e trés centavos); (g) do montante total de titularidade de
Diogo, foi cedido o montante de R$178.911,82 (cento e setenta e oito mil novecentos e onze
reals e oitenta e dois centavos); (h) do montante total de titularidade de Daniel, foi cedido o
montante de R§ 608.300,19 (seiscentos e oito mil trezentos reais e dezenove centavos) ;e
(i) do montante total de titularidade de Illan, foi cedido o montante de R$1.147.888,21 (um
milhdo, cento e quarenta e sete mil, oitocentos e oitenta e oito reais e vinte e um centavos);
e (j) montante total de titularidade de Bernardo, foi cedido o montante de R$357.823,64
(trezentos e cinquenta e sete mil oitocentos e vinte e trés reais e sessenta e quatro centavos)

(“Direitos Creditérios™), nos termos do “Iustrumento Particular de Contrato de Cessao de Créditos

Judiciais e Outras Avengas”, celebrado entre a Securitizadora e os Cedente, em 22 de maio de

2026 (“Contrato de Cessdo”), para fins de vinculagao dos Direitos Creditérios as 1% e 2* séries

da 4" (quarta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agOes, da espécie

quirografaria, da Securitizadora (“Debéntures” e “Emissao”), as quais serdo objeto de
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colocagao privada, sem a necessidade de registro de oferta perante a CVM (“Colocacio
Privada”), com valor total de R$10.250.000,00 (dez milhoes duzentos e cinquenta mil reais)
(“Volume Total da Emissao”), conforme condi¢coes estabelecidas na “Instrumento Particular de
Escritura da 4° (quarta) Ewmissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirografiria, em 2 (duas) Séries, Para Colocagao Privada, da Sou Securitizadora §.A.”, celebrado em

22 de maio de 2026 (“Escritura de Emissdo” e “Operacio de Securitizacido”,

respectivamente); e

(vi)  cada um dos titulares das Debéntures realizara a subscri¢ao e a integralizacao das Debéntures
no ambito da Colocagao Privada, mediante a assinatura do competente boletim de subscri¢ao
(“Debenturistas”), sendo dispensada a contratacio de agente fiduciario em decorréncia da
Colocagao Privada e pelo fato de que as Debéntures nio serdo admitidas a negocia¢ao em

mercado organizado, nos termos do Art. 61 {1° da Lei das Sociedades por Agoes.

RESOLVEM, as Partes, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 4° (quarta) Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria, em 2 (Duas) Séries, Para Colocagao
Privada, da Son Securitizadora S.A.”, juntamente com seus anexos ¢ apéndices ("Escritura de

Emissdo"), nos seguintes termos:

1. INTERPRETAGCAO E DEFINICOES

1.1.  Interpretacdo. As Partes concordam que: (i) os cabecalhos e titulos das disposi¢es da
presente Escritura de Emissao foram incluidos para fins de referéncia somente e nao deverao afetar
o significado e a interpretagao das clausulas, subclausulas ou itens aos quais se aplicam; (i) conforme
exigido pelo contexto, as definicbes contidas nesta Escritura de Emissao serdo aplicadas tanto no
singular quanto no plural, e o género masculino incluira o feminino, e vice versa; (iii) as referéncias
nesta Hscritura de Emissao a quaisquer outros documentos ou instrumentos incluirdo todas as suas
alteragoes, substituicoes, consolidagdes e complementagdes, salvo se expressamente disposto de
forma diversa nesta Escritura de Emissao; (iv) exceto se expressamente definido de outra forma
nesta Escritura de Emissao, as referéncias a artigos, clausulas, subcldusulas, itens, apéndices e anexos
referem-se a artigos, clausulas, subclausulas, itens, apéndices e anexos da presente Escritura de
Emissao; (v) exceto se expressamente definido de outra forma nesta Escritura de Emissio, todas as
referéncias a qualquer das Partes incluem seus sucessores, beneficiarios e cessionarios permitidos de
qualquer natureza; (vi) conforme utilizado nesta Escritura de Emissao, a palavra "incluindo" e
palavras e expressoes similares, seguidas por uma afirmacao, termo ou assunto geral nao deverao ser
interpretadas de forma a se limitar a afirmagdo, termo ou assunto geral seguinte; ao contrario,

deverio ser tratadas como uma referéncia a todos os demais assuntos que poderiam ser incluidos,
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de forma razoavel, no escopo da afirmacao, termo ou assunto geral, como se fossem acompanhadas
b b b
pela expressao “exemplificativamente”; e (vii) os Considerandos e todos os anexos sao parte integrante

desta Escritura de Emissao.

1.2 Definicoes. Exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissdo, os termos
iniciados em letras maiusculas terdao o significado que lhes ¢ atribuido no ANEXO I a presente

Escritura de Emissao.

2. AUTORIZACAO E REQUISITOS

2.1.  Autorizacio. A Coloca¢iao Privada e a celebracdo da presente Escritura de Emissio sao
realizadas com base nas deliberagdes da assembleia geral extraordinaria da Emissora realizada em 22
de maio de 2026 (“AGE”), na qual foram aprovadas (i) a Emissiao das Debéntures e a realizagao da
Colocagao Privada, bem como de seus termos e condig¢oes; e (if) a autorizacao a administracao da
Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivacao das aprovagoes tomadas na AGE, em
conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes, entre outras

deliberagoes.

2.2.  Arquivamento e Publicacido dos Atos Societarios. A ata da AGE sera arquivada na JUCESP

e publicada em jornal de grande circulagiao e na respectiva pagina de tal jornal na rede mundial de

computadores (“Jornal de Publicacio”), nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das

Sociedades por Agodes, antes da efetiva subscricdo e integralizacao das Debéntures pelos
Debenturistas, sendo que 1 (uma) copia eletronica (PDF) da ata da AGE, devidamente arquivada na
JUCESP.

2.3. Inscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus Eventuais Aditamentos na JUCESP. Esta

Escritura de Emissdo serd inscrita e seus eventuais aditamentos serdo averbados na JUCESP,
devendo a Emissora, para tanto, protocolar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
para inscricio ou averbacio, conforme o caso, na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva data de assinatura, cumprindo eventuais exigéncias formuladas pela autarquia

em até 10 (dez) Dias Uteis.

2.4.  Registro desta Escritura de Emissdo e Eventuais Aditamentos perante a B3. A presente

Escritura de Emissao, bem como seus eventuais aditamentos, sera registrada na B3 S.A. Brasil, Bolsa,
Balcao — Balcao B3 (“B3”) para fins de instituicao do regime fiduciario de que trata o artigo 26,
paragrafo 1°, da Lei 14.430.

Rua Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 8° andar,
Edificio Jacaranda, Barueri / SP



CAPITAL

SECURITIZADORA

2.5.  Inexigibilidade de Registro na CVM e na ANBIMA. A Emissao nio sera objeto de registro

perante a CVM ou perante a ANBIMA, uma vez que as Debéntures serdo objeto de Colocagao
Privada, sem (i) a intermedia¢ao de instituicoes integrantes do sistema de distribuicdo de valores

mobiliarios; ou (ii) qualquer esforco de venda perante investidores indeterminados.

2.6. Registro e Escrituracao das Debéntures Primeira Série. As Debéntures Primeira Série serao

objeto de Colocagao Privada e somente serdo registradas em nome do titular no CETIP21 — Titulos
e Valores Mobiliarios, também administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”) para
liquidagdo financeira de seus eventos de pagamento via B3, sendo certo que nio serdo registradas
para distribui¢ao no mercado primario, ficando vedada a negocia¢ao no mercado secundario via B3.
Sem prejuizo do acima disposto, as Debéntures Primeira Série serdo escrituradas junto ao

Escriturador.

2.7.  Registro e Escrituracdo das Debéntures Segunda Série. As Debéntures Segunda Série serao
registradas em nome do titular no CETIP21 para liquidagao financeira de seus eventos de pagamento
via B3, sendo certo que nao serdo registradas para distribuicao no mercado primario, ficando vedada
a negociagao no mercado secundario via B3. Sem prejuizo do acima disposto, as Debéntures

Segunda Série serao escrituradas junto ao Escriturador.

2.8.  Transferéncia de Recursos. Quaisquer transferéncias de recursos da Emissora a qualquer

terceiro, na forma determinada nos Documentos da Operacao, serdo realizadas, pela Emissora,
liquidas de tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) em conta corrente de
titularidade do competente beneficiario, conforme o caso, ressalvados a Emissora os beneficios

fiscais desses rendimentos

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. De acordo com o artigo 2 do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem como objeto
social a securitizagao de crédito, aquisi¢ao de direitos creditorios e intermediagao de negdceios, exceto
imobiliarios.

4. CARACTERISTICAS DA COLOCACAO PRIVADA E DA EMISSAO

4.1.  Numero da Emissao. A presente Emissao constitui a 4* (quarta) emissao de debéntures da

Emissora.
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4.2.  Séries. A Emissao sera realizada em 2 (duas) Séries, que serdo totalmente independentes
entre si, sendo que (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries esta prevista
na Clausula 4.3 abaixo; e (ii) as Debéntures Segunda Série serdo subordinadas as Debéntures Primeira
Série no recebimento de todos e quaisquer valores a que os titulares das Debéntures Primeira Série
facam jus, sem prejuizo das disposi¢bes desta Escritura de Emissdo e observada a Ordem de

Aplicagao dos Recursos estabelecida na Clausula 5.7 abaixo.

4.3.  Quantidade de Debéntures. Serao emitidas 10.250 (dez mil duzentos e cinquenta)

Debéntures, sendo:

) 8.714 (oito mil setecentos e quatorze) Debéntures alocadas para a primeira série

(“Primeira Série” e “Debéntures Primeira Série”); e

(i1) 1.536 (mil quinhentos e trinta e seis) Debéntures alocadas para a segunda série

(“Segunda Série” e “Debéntures Segunda Série”).

4.3.1. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures Primeira Série e/ou as
Debéntures Segunda Série, todas as referéncias as Debéntures devem ser entendidas como

referéncia as Debéntures Primeira Série e as Debéntures Segunda Série, em conjunto.

4.4.  Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissao sera de R$10.250.000,00 (dez milhoes

duzentos e cinquenta mil reais) na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”), sendo que:

@) o valor total da Emissao das Debéntures Primeira Série sera de R$8.714.000,00 (oito

milhGes setecentos e quatorze mil reais) na Data de Emissao; e

(it) o valor total da Emissao das Debéntures Segunda Série sera de R$1.536.000,00 (um

milhdo quinhentos e trinta e seis mil reais) na Data de Emissao.

4.5.  Destinacio dos Recursos. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora, no ambito da

Emissao, serdo aplicados da seguinte forma:

(i)  pagamento das Despesas Iniciais, conforme o ANEXO II; e

(i)  aintegralidade dos recursos liquidos remanescentes devera ser destinada ao pagamento
do valor de aquisi¢ao dos Direitos Creditérios observadas as disposi¢oes do Contrato

de Cessao, nos termos desta Escritura de Emissao.
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4.5.1.

As Despesas Iniciais com o Custodiante, o Agente Liquidante, o Escriturador, bem

como quaisquer despesas com outros honorarios, custos, taxas de registro e despesas

incorridos pela Emissora no ambito da Emissao e da Colocagao Privada, serdo pagos com

os recursos oriundos do Patrimonio Separado.

4.5.2.Remuneracio por Hora-Homem em Reestruturacio. Caso a Emissao venha a ser

objeto de reestruturacio, sera devida adicionalmente a Emissora remuneragao no valor
de R$ 1.000,00 (mil reais) por hora-homem de trabalho efetivamente dedicada,
incluindo, mas nao se limitando a: (1) participagdo em reunides formais, assembleias ou
conferéncias telefonicas, inclusive para discussio e aprovagao de aditamentos aos
documentos da operagio; e (i) implementagdo das deliberacdes tomadas nesses

eventos, incluindo a elaboragio e celebragao dos respectivos aditamentos.

4.5.3.Para fins da clausula 4.5.2, consideram-se eventos de reestrutura¢io aqueles

relacionados a alteracao de: (i) documentos da operagao; (i) prazos, datas, inclusao de
séries, forma de pagamento ou remunera¢ao, Data de Vencimento, fluxos, periodos de
caréncia ou indices financeiros, se aplicavel; (iii) condi¢oes relacionadas aos Eventos de

Liquidag¢ao do Patrimoénio Separado; ou (iv) prazo da Emissao.

4.5.4.Fundo de Despesas. Sera constituido um fundo de despesas na Conta Centralizadora

pela Emissora, mediante retenc¢ao de parte dos recursos oriundos da integralizacao das
Debéntures, para fazer frente ao pagamento das despesas da Emissao incluindo, sem
limitagao, (a) remuneragoes devidas aos Prestadores de Servicos, conforme aplicavel,
exceto as Despesas Iniciais, conforme previsao da Clausula 4.5.1 acima, nos termos dos
respectivos Documentos da Operagao, (b) eventuais tributos incidentes sobre as
operagoes da Emissora, (c) pagamento das despesas necessarias para manter a Emissora
cadastrada como uma companhia securitizadora na CVM, bem como a Emissao
registrada na CVM e na B3, (d) custos de registros de documentos societarios, da
Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, do Contrato de Cessao, incluindo
os termos de transferéncia a ele correspondentes, conforme aplicavel, bem como
publicagbes ordinarias em decorréncia das obrigagdes legais da Emissora, (e)
pagamentos de quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos dos Documentos
da Operagao, (f) o valor de depésito das Debéntures na B3, conforme aplicavel, (g) o
valor do registro do Contrato de Cessao e seus respectivos aditamentos, conforme
aplicavel, (h) os valores devidos em razio da contratagdo dos auditores e da

contabilidade da Emissora, (i) pagamento e/ou ressarcimento de eventuais despesas,
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incluindo honorarios, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
relacionadas aos Litigios envolvendo a Emissora e em ag¢bes judiciais ajuizadas com a
finalidade de resguardar os interesses dos Debenturistas, conforme por eles autorizado,
(j) eventuais despesas com registro perante pregdes de registro do comércio e
publicacao de documentagao de convocagao e societiria da Emissora, (k) despesas
necessarias incorridas com a realizacdo de Assembleias Gerais dos Debenturistas,
incluindo despesas com a sua convocagao, (I) em decorréncia da implementagao de
quaisquer planos de agao ou demais medidas cabiveis previstos na Clausula 5.19 abaixo,
e (m) quaisquer outros custos e despesas incorridos pela Emissora no ambito da
Emissao, exclusivamente relacionadas a Emissdo e conforme previsdes nos
Documentos da Operagao, incluindo os custos de abertura, manutencio, tributos,
taxas, tarifas e quaisquer outras despesas relativas a Cedente, na qualidade de sociedade
de proposito especifico da Emissora, constituida e mantida exclusivamente para a

resente Emissao (conjuntamente, as “Despesas” ou “Despesas da Operacao”
bl + + bl

mediante reten¢ao dos recursos liquidos obtidos pela Emissora, nos termos da Clausula
4.5 acima e dos valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios (“Fundo
de Despesas”). O montante inicial do Fundo de Despesas devera ser equivalente ao

montante equivalente a R$130.000,00 (cento e trinta mil reais) (“Valor Inicial do Fundo

de Despesas”) sendo que o Fundo de Despesas devera manter, até o resgate total das
Debéntures, saldo minimo equivalente a 25.000,00 (Vinte e cinco mil reais) contados

da competente Data de Verificaciao (“Valor Minimo do Fundo de Despesas” ou “Valor

do Fundo de Despesas”). A recomposi¢ao do Fundo de Despesas devera ser realizada
em até 5 (cinco) Dias Uteis ~ da Data de Verificacio do Fundo de Despesas (conforme
definido abaixo), pela Emissora, sempre que o saldo do Fundo de Despesas apurado
for inferior ao Valor do Fundo de Despesas, com recursos recebidos pela Emissora
oriundos da integralizagdo de Debéntures Segunda Série ou de aporte de capital pelos
Debenturistas Segunda Série. A Emissora devera realizar a verificagio do Fundo de

Despesas mensalmente, sempre em cada Data de Calculo (“Data de Verificacdo do

Fundo de Despesas”), sendo certo que em cada Data de Verificagdo do Fundo de

Despesas, o montante do Fundo de Despesas devera ser equivalente, no minimo, ao

Valor do Fundo de Despesas.

4.5.5.Aporte de Capital. Exclusivamente para esta Emissao, os Debenturistas Segunda Série

comprometem-se a realizar aportes de capital diretamente na Conta Centralizadora,
dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apés o recebimento de notificacio pela

Emissora, para fins de recomposicao do Fundo de Despesas, caso seja verificado pela
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4.5.60.

Emissora saldo inferior ao Valor Minimo do Saldo de Despesas em determinada Data

de Verificacio do Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 4.5.5 acima.

Investimentos Permitidos. As Partes concordam que os recursos disponiveis na

Conta Centralizadora, desde que observada a Ordem de Aplicagao dos Recursos a que se

refere a presente Escritura de Emissao, deverao ser aplicados em Investimentos Permitidos.

4.5.7.

4.5.6.1. Caso a aplicagdo nos Investimentos Permitidos, por qualquer motivo, deixe
de estar disponivel 2 Emissora, esta devera comunicar tal fato aos Debenturistas e
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar novo Investimento

Permitido.

4.5.6.2. Eventuais rendimentos e créditos tributarios decorrentes da aplica¢ao dos
Recursos em Investimentos Permitidos, apds retencio e/ou recolhimento dos

tributos aplicaveis, integrardo o Patrimonio Separado.

45.60.3. E vedado a Emissora realizar opera¢des que nao sejam Investimentos
Permitidos ou que nao estejam expressamente previstos e autorizados nesta Escritura

de Emissao.

4.5.6.4. A Emissora nao se responsabiliza pelos Investimentos Permitidos ou por sua
rentabilidade. A isencao da responsabilidade nao serd aplicada, caso seja constatada
ma fé, dolo ou culpa da Securitizadora, bem como seus respectivos diretores,
empregados ou agentes no ato do investimento em titulo em desacordo com o

previsto na presente Escritura de Emissao.

Colocacao Privada das Debéntures. As Debéntures Primeira Série e Debéntures

Segunda Série serao objeto de colocagio privada exclusivamente para investidores

previamente determinados, sem a intermedia¢io de quaisquer institui¢Oes, sejam elas

integrantes do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios ou nao, e nio contara com

qualquer forma de esfor¢o de venda perante o publico em geral, sendo expressamente vedada

a transferéncia e/ou negociacio das Debéntures em mercado secundario de bolsa de valores

ou em mercado secundario de balcio organizado.

4.5.8.

No ambito da Colocagao Privada os Debenturistas Segunda Série, ao assinarem o

competente boletim de subscriciao, declaram-se cientes e anuentes, para todos os fins de
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direito, com relagao ao mecanismo eventual de aporte de capital previsto na Clausula 4.5.5

acima.

4.6.  Agente Liquidante. A instituicdo prestadora dos servicos de agente de liquidacio das
Debéntures sera OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. sociedade an6énima com sede situada, na Avenida das Américas, n® 3434,
Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro — R], CEP 22640-102, inscrita no CNP] sob o n°

36.113.876/0001-91 (“Agente Liquidante”, cuja definicao inclui qualquer outra institui¢ao que venha

a suceder o Agente Liquidante na prestagao dos servicos relativos as Debéntures).

4.7.  Escriturador. A institui¢do prestadora dos servicos de escrituragao das Debéntures sera a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
sociedade an6nima com sede situada, na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, sala 201, Barra
da Tijuca, Rio de Janeiro — RJ, CEP 22640-102, insctita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91
(“Escriturador”, cuja defini¢do inclui qualquer outra institui¢ao que venha a suceder o Escriturador

na prestaciao dos servicos relativos as Debéntures).

4.8.  Custodiante: A instituicao prestadora dos servi¢os de custddia serda a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme qualificada
no preambulo (“Custodiante”, cuja definicao inclui qualquer outra institui¢ao que venha a suceder o

Custodiante na prestagao dos servicos relativos as Debéntures).

4.9. Hipéteses de Aditamento da Escritura de Emissao sem Aprovacao dos Debenturistas. As
Partes concordam que a presente Escritura de Emissao, assim como os demais Documentos da

Operagao poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagao adicional dos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que nao haja qualquer custo ou despesa
direta adicional para os Debenturistas, exceto com relagao as despesas vinculadas ao patrimonio
separado conforme indicadas acima, sempre e somente nas seguintes hipoteses: (i) quando tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a
normas legais, regulamentares ou exigéncias da JUCESP, CVM, ou da B3 (incluindo, sem limitagao,
em decorréncia de eventual alteragao da Lei 14.430 ou da Resolugao CVM 60); (ii) erro formal e
desde que a alteracao nao acarrete qualquer alteragao na remuneracao, no fluxo de pagamentos e nas
garantias das Debéntures; (iii) em virtude da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteragao na razao social, endereco e telefone, entre outros constantes do preambulo e desta Escritura
de Emissao; (iv) envolver reducio da remuneracao dos prestadores de servico previstos nesta
Escritura de Emissao; e (vi) para fins de atualizacio e alteracdo desta Escritura de Emissio ¢/ou o

atendimento de qualquer outra disposicao especifica previamente estabelecida nesta Escritura de
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Emissao e cuja implementacdo dispense expressamente a necessidade de Assembleia Geral de

Debenturistas.
4.9.1. Nos termos do artigo 25, §4° da Resolugao CVM 60, as alteracoes indicadas na
Clausula 4.9 acima deverao ser comunicadas, pela Emissora aos Debenturistas em até 7 (sete)

Dias Uteis a contar da data de implementacio das alteragdes.

4.10.  Substituicdo Automatica: Sem prejuizo do disposto nesta Escritura de Emissido e demais

Documentos da Operagao, inclusive os Eventos de Aceleracdo, o Escriturador, Custodiante, Agente
Liquidante, banco depositario da Conta Centralizadora e/ou Auditor Independente Aprovado
poderio ser substituidos automaticamente, sem a necessidade de aprovagao pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado que o rol de servigos, declaracGes e obrigaces devem
ser materialmente semelhantes aos contratos do prestador ora substituido, nas seguintes hipoteses:
(i) em caso de prestaciao de servicos de forma insatisfatoria e/ou inadimplemento dos prestadores
de servigos, nio sanado no menor prazo entre 5 (cinco) Dias Uteis ou o prazo de cura disposto no
contrato de prestacio de servigo, apds o recebimento da notificacdo enviada pela Emissora para o
Escriturador, Custodiante, Agente Liquidante e/ou Auditor Independente Aprovado, conforme
aplicavel, para sanar a referida prestacio de servicos e/ou inadimplemento; (i) na superveniéncia de
qualquer norma ou instru¢ao das autoridades competentes, inclusive do Banco Central, que impeca
a contratacdo objeto do contrato de escrituracio e liquidagdo, do contrato de custodiante, do
contrato de Conta Centralizadora ou do contrato celebrado com o Auditor Independente Aprovado;
(iti) caso o Escriturador, Custodiante, Agente Liquidante, banco depositario da Conta Centralizadora
e/ou Auditor Independente Aprovado encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervencgao judicial ou liquidacao decretada; (iv) em caso de descredenciamento do Escriturador,
Custodiante, Agente Liquidante, banco depositaitio da Conta Centralizadora e/ou Auditor
Independente Aprovado para o exercicio da atividade de escrituragao, liquidagio, manutencao da
Conta Centralizadora ou custoédia de valores mobilidrios e de auditoria independente, conforme
aplicavel; (v) se o Escriturador, Custodiante, Agente Liquidante, banco depositario da Conta
Centralizadora e¢/ou Auditor Independente Aprovado suspender temporariamente suas atividades
por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 5 (cinco) dias, ou por periodo inferior, desde que
impacte negativamente os Debenturistas; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares
pelo Escriturador, Custodiante, Agente Liquidante, do banco depositario da Conta Centralizadora
e/ou pelo Auditor Independente Aprovado; e (vii) no caso de resilicao voluntaria do prestador do
respectivo contrato celebrado com o Escriturador, Custodiante, Agente Liquidante, do banco

depositario da Conta Centralizadora ou Auditor Independente Aprovado, conforme o caso.

Rua Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 8° andar,
Edificio Jacaranda, Barueri / SP



CAPITAL

SECURITIZADORA

4.10.1. Nos casos previstos na Clausula 4.10 acima, o novo Esctiturador, Custodiante ¢/ou
o Auditor Independente Aprovado devem ser contratados pela Emissora, sem a necessidade
de aprovacio em Assembleia Geral de Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da
ocorréncia dos eventos acima, respeitado os prazos de cura, quando aplicavel, observado o
dever do Escriturador, Custodiante ¢/ou o Auditor Independente Aprovado de manter a
prestagcao dos servigos até sua efetiva substitui¢ao, observado os termos presentes nos

respectivos contratos de prestaciao de servigos.

4.10.2. Caso ocorra a substituicio automatica, nos termos da Clausula 4.12 acima, do
Custodiante, do Escriturador e/ou do Agente Liquidante, estes deverdo ser substituidos por
prestadores de servicos devidamente autorizados perante a CVM ou demais autoridade

regulatoria ou governamental competente.

4.10.3. Caso ocorra a substituicio automatica do Auditor Independente Aprovado, este
devera ser substituido por auditor independente registrado na CVM que devera ser uma
dentre as seguintes empresas: CLA - CLIFTON LARSON ALLEN Brasil Auditores
Independentes LTDA, PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, KPMG
Auditores Independentes S.S., Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda. ou Ernst &
Young Auditores Independentes S.S. (“Auditor Independente Aprovado”).

4.10.4. Caso ocorra a substitui¢ao automatica do banco depositario da Conta Centralizadora,

este devera ser substituido por outra Institui¢ao Financeira Autorizada.

4.10.5. Havendo a substituicdo automatica de quaisquer dos prestadores de servigos
mencionados acima, a Emissora devera notificar os Debenturistas sobre a substituicio do
referido prestador de servico aos Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da

substituicao.

4.10.6. Substituicio da Instituicdo Financeira Autorizada. Caso qualquer Institui¢io

Financeira Autorizada junto a qual a Conta Centralizadora estd aberta deixe de ser uma
Instituicdo Financeira Autorizada, devera ser providenciada a substituicio da respectiva
Instituicao Financeira Autorizada desqualificada em até 30 (trinta) dias corridos para as

Instituicoes Financeiras Autorizadas onde a Conta Centralizadora esta aberta.
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4.10.7. Esta Escritura de Emissao sera objeto de aditamento para refletir as substitui¢oes de
que tratam as Clausulas acima enumeradas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

formalizagao dos respectivos atos necessarios a concretizagao de tais substitui¢oes.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1.

Caracteristicas Basicas.

5.1.1. Valor Nominal Unitirio. O valor nominal unitirio das Debéntures sera de

R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

5.1.2. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das

Debéntures serd 26 de maio de 2026 (“Data de Emissao”).

5.1.3. Tipo e Forma. As Debéntures serao emitidas na forma nominativa e escritural, sem

a emissao de certificados.

5.1.4. Comprovacio de Titularidade das Debéntures. Para todos os fins de direito, a

titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, também sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato emitido pela B3 em nome dos Debenturistas, caso as Debéntures

Primeira Série e as Debéntures Segunda Série estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.5.  Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes

de emissao da Emissora.

5.1.6. Espécie. As Debéntures serao da espécie quirografaria.

5.1.7. Garantias: As Debéntures ndo contarao com garantias, reais ou pessoais.

5.1.8. Vinculacio dos Direitos Creditérios as Debéntures e Revolvéncia: Os Direitos

Creditorios adquiridos com os recursos oriundos das Debéntutes e/ou com a integralizacao
das Debéntures, estio descritos ANEXO VI a esta Escritura de Emissio, serdo
automaticamente vinculados as Debéntures emitidas por meio desta Escritura de Emissao.

Na2o haveria mecanismo de revolvéncia nesta Emissao.
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5.1.9. Vinculacio dos Pagamentos: Os Créditos do Patrimonio Separado e todos e
quaisquer recursos a eles relativos estao expressamente vinculados as Debéntures, por forca
do Regime Fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com esta Escritura de
Emissao, nao estando sujeitos a qualquer tipo de reten¢ao, desconto ou compensagao com
ou em decorréncia de outras obrigacdes dos Cedentes e/ou da Emissora, até a amortizacio
da totalidade das Debéntures e pagamento integral dos valores devidos aos seus titulares, seja
na Data de Vencimento Primeira Série ou na Data de Vencimento Segunda Série, conforme
aplicavel, ou em virtude de resgate das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

Neste sentido, os Créditos do Patrimonio Separado:

@) constituirdo, no ambito da presente Escritura de Emissao, Patrimonio Separado, nos
termos abaixo, nio se confundindo entre si e nem com o patrimoénio comum da
Emissora em nenhuma hipétese, inclusive daqueles decorrentes da constitui¢io de
regime fiduciario no ambito de outras emissoes de certificados de recebiveis ou outros

valores mobiliatios;

(i)  permanecerao segregados do patrimonio comum da Emissora e de outros patrimonios

separados da Emissora até o pagamento integral da totalidade das Debéntures;

(i)  destinam-se exclusivamente ao pagamento (a) dos valores devidos aos Debenturistas,
(b) da aquisicao dos Direitos Creditorios, (c) das Despesas da Operagao de
Securitizagao, (d) dos respectivos custos da administracio do Patrimoénio Separado; e
(e) de obrigacdes fiscais correlatas do Patrimonio Separado, observando-se a Ordem
de Aplicagio dos Recursos (abaixo definida), bem como os demais termos desta

Escritura de Emissio; e

(iv) estdo isentos de qualquer a¢io ou execugdo promovida por credores da Emissora, nao
podendo ser utilizados na prestacao de garantias, nem ser excutidos por quaisquer
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e, portanto, ndo respondendo
perante os credores da Emissora por qualquer obrigacio, mesmo em caso de

insolvéncia, incluindo em caso de recuperacio judicial ou extrajudicial ou faléncia.

5.1.10. Regime Fiduciario e Administracdo do Patrimonio Separado. Nos termos do artigo
25 e seguintes da Lei 14.430, do artigo 2°, inciso VIII do Suplemento A a Resolugao CVM

60 e desta Clausula 5.1.10, a Emissora institui o Regime Fiduciario sobre os Créditos do

Patrimonio Separado, conforme versao assinada da declaracao constante no ANEXO IV a
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presente Escritura de Emissao, em cumprimento ao artigo 26 da Lei 14.430 (“Regime

Fiduciario”).

5.1.10.1. Pela presente Escritura de Emissao, a Emissora vincula, conforme o
caso, em carater irrevogavel e irretratavel, os Créditos do Patriménio Separado as
Debéntures objeto da Emissao, conforme caracteristicas descritas abaixo, de forma
que todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos Direitos Creditorios
estdo expressamente vinculados as Debéntures por forca do Regime Fiduciario
constituido pela Emissora, em conformidade com a presente Escritura de Emissao,
nao estando sujeitos a qualquer tipo de reten¢ao, desconto ou compensagao com ou
em decorréncia de outras obrigacdes da Emissora, observada a possibilidade de uso
dos recursos dos Créditos do Patrimonio Separado conforme a Ordem de Aplicagao

dos Recursos.

5.1.10.2. Composicao do Patriménio Separado. O Patrimoénio Separado,

unico e indivisivel, serd composto pelos Créditos do Patrimonio Separado, os quais
(i) nao responderao perante os credores da Emissora, por qualquer obrigacio,
estando isentos de qualquer a¢do ou execucao pelos credores da Emissora; (i) nao
serao passiveis de constitui¢ao de garantias ou a execugao por quaisquer dos credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e (iii) somente responderio,
exclusivamente, pelas obrigacOes inerentes as Debéntures a que estiverem
vinculados, observada a possibilidade de uso dos recursos dos Créditos do
Patrimonio Separado para fins de aquisi¢ao dos Direitos Creditérios e pagamento de

Despesas, nos termos desta Escritura e do Contrato de Cessao.

5.1.10.3. Destituicio e Substituicio da Emissora na Administracio do

Patrimé6nio Separado. A Emissora administrara ordinariamente o Patrimonio

Separado, promovendo as diligéncias necessarias 2 manutencao de sua regularidade.
Nao obstante, nos termos do artigo 39 da Resolu¢io CVM 60, a Emissora podera
ser destituida ou substituida da administracio do Patriménio Separado, devendo
continuar exercendo suas fun¢des até que uma nova companhia securitizadora

assuma referida posi¢ao, nas seguintes hipoteses:

(i)  insuficiéncia dos ativos integrantes do Patriménio Separado para satisfacao

integral das Debéntures, para fazer frente ao pagamento das Despesas;
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(i)  insolvéncia, extingdo, liquidagdao ou dissoluc¢ao da Emissora ou decretagao de

faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora;

(i)  desvio da finalidade do Patriménio Separado, sem prejuizo da responsabilidade

da Emissora, nos termos do paragrafo unico do artigo 28 da Lei 14.430;

(iv) renuncia da Emissora, manifestada por escrito, através de comunica¢ao aos

Debenturistas;

(v)  ocorréncia de atos ou publicagdes que acarretem risco de imagem e risco

reputacional material para a Emissora; e/ou

(vij em qualquer outra hipétese deliberada pela Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os quéruns e os prazos previstos na Clausula 11.7

abaixo e seguintes abaixo.

5.1.10.4. Na ocorréncia das hipéteses acima qualquer Debenturista podera
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
administraciao ou liquidagao do Patrimonio Separado. Exclusivamente na hipotese
previsto no item (i) acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas devera ser
convocada (a) em primeira convoca¢iao, com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia de sua realizacao, e instalar-se-a com a presenca de Debenturistas que
representem 2/3 (dois tercos) do valor total das Debéntures em Circulagio, devendo
estar presentes Debenturistas representando a maioria das Debéntures de cada Série,
e (b) em segunda convocagao, com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia de sua
realizagdo e instalar-se-a com a presenca de Debenturistas que representem qualquer
numero das Debéntures em Circulagao, sendo a deliberaciao tomada, em primeira ou

segunda convocagao, pela maioria dos presentes.

5.1.10.4.1. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula
5.1.10.4 acima nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocagao; ou seja instalada e os Debenturistas nao decidam a respeito das
medidas a serem adotadas, os Debenturistas se tornario condéominos dos
bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado, conforme disposto no
Cdédigo Civil e no artigo 30, paragrafo 6° e artigo 31, paragrafo 2°, ambos da
Lei 14.430, podendo a Emissora realizar a liquidagaio do Patrimonio

Separado nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, sem prejuizo de
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a Emissora, na condi¢ao de titular do Patrimonio Separado, observadas
eventuais limitagdes previstas aqui ou na regulamentac¢ao editada pela CVM,
adotar, em nome proprio e as expensas do Patrimonio Separado, todas as
medidas cabiveis para a sua realizagdo, nos termos o paragrafo 5° do artigo
27 da Lei 14.430.

5.1.10.4.2. Na eventualidade de insuficiéncia de recursos no Patrimoénio
Separado, a Emissora, ao seu livre critério, podera entregar os Direitos
Creditorios aos Debenturistas, no estagio em que se encontrarem, como
forma de quitacio das Debéntures, encerrando assim o Patrimonio
Separado, devendo ser observado o disposto nesta Escritura de Emissio

sobre sua liquidagao.

5.1.10.5. Em caso de substituicio da Emissora, por deliberacio dos
Debenturistas, a companhia securitizadora eleita em substituicio da Emissora na
administracio do Patrimonio Separado devera assumir integralmente os deveres,
atribui¢oes e responsabilidades constantes da legislacao e regulamentacio aplicavel e
desta Escritura de Emissdo, inclusive assumindo a administracio do Patrimonio
Separado desta Emissao, comprometendo-se a Emissora a fornecer os documentos

e informag¢oes da Emissao e das Debéntures que estejam em sua posse e guarda.

5.1.10.6. A substituicio da Emissora na administracio do Patriménio
Separado em carater permanente deve ser objeto de aditamento a presente Escritura

de Emissao.

5.1.10.7. A companhia securitizadora eleita em substitui¢io da Emissora
podera, a exclusivo critério dos Debenturistas, incorporar a Emissora para todos os
fins, devendo a Emissora cooperar com todos os tramites necessarios para a

consumagao da sua incorporagao.

5.1.10.8. Responsabilidade do Patriménio Separado. O Patrimoénio Separado
(i) respondera apenas pelas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao; (i) esta
isento de qualquer a¢ao ou execug¢ao de outros credores da Emissora que nao sejam
os Debenturistas; e (iii) nao ¢ passivel de constituiciao de outras garantias ou excussao,

por mais privilegiadas que sejam.
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5.1.10.9. Investimentos Permitidos do Patriménio Separado. Os recursos do

Patrimonio Separado deverdo ser aplicados nos Investimentos Permitidos e

utilizados observada a Ordem de Aplicacio dos Recursos.

5.1.10.10. Eventuais rendimentos e/ou créditos tributirios decorrentes da
aplicagao dos recursos recebidos a titulo de pagamento dos Direitos Creditorios

integrardo o Patrimonio Separado, livres de quaisquer tributos.

5.1.10.11. Nos termos do artigo 38 da Resolugaio CVM 060, os recursos
integrantes do Patrimonio Separado nao podem ser utilizados em operagoes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos, exceto se tals operagoes forem
realizadas exclusivamente com o objetivo de protegao patrimonial e desde que os

instrumentos financeiros derivativos sejam aprovados pelos Debenturistas.

5.1.10.12. Demonstracoes  Financeiras e Exercicio Social do Patrimodnio

Separado. Nos termos do artigo 50, paragrafo 1°, da Resolucigo CVM 60, o
Patrimonio Separado constituido de acordo com esta Escritura de Emissao ¢
considerado uma entidade que reporta informagao para fins de elaboracao de
demonstra¢oes financeiras individuais, desde que a Emissora nao tenha que
consolida-lo em suas demonstracbes conforme as regras contabeis aplicaveis a
sociedades por a¢Oes, conforme o caso. As demonstragdes financeiras referidas nesta
Clausula devem ser elaboradas observando todos os requisitos previstos na
Resolugao CVM 60 e demais regras aplicaveis. O exercicio social do Patriménio
Separado encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano, quando serdo levantadas e
elaboradas as demonstragoes financeiras individuais do Patrimonio Separado, as
quais serao auditadas por auditor independente em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Agoes e na Resolugago CVM 60. Sem prejuizo do acima
disposto, o primeiro exercicio social do Patrimonio Separado encerrar-se-a em 31 de
dezembro de 2026.

5.1.10.13. As Assembleias Gerais de Debenturistas que deliberarem,
anualmente, sobre as demonstragoes financeiras do Patrimonio Separado, em até 120
(cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, serdo convocadas nos
termos da presente Escritura de Emissao e da Resolu¢ao CVM 60, conforme
aplicavel, sendo que aquelas cujo relatério de auditoria nao contiver opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia

Geral de Debenturistas correspondente nao seja instalada em virtude do nao
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comparecimento dos Debenturistas. Para fins da presente Clausula, serd admitida a
realizagao de primeira e segunda convocagdes, por meio de edital unico, nos termos

do paragrafo 1°-A do artigo 26 da Resolugao CVM 60.
5.1.10.14. Nao se aplica ao Patrimonio Separado a extensao de prazo referente
ao rodizio de contratagao de auditores independentes derivado da implantag¢ao do

comité de auditoria.

5.1.10.15. Obrigacoes e Declaracdes da Emissora com relacao a administracao

dos Créditos do Patrimoénio Separado. A Emissora administrara ordinariamente o

Patrimonio Separado, promovendo as diligéncias necessarias a manuten¢ao de sua
regularidade, notadamente a dos fluxos de recebimento dos Direitos Creditérios e de
pagamento da amortiza¢ao do principal, remuneracao e demais encargos acessorios

das Debéntures.

5.1.10.16. Para fins do disposto nos artigos 33 a 35 da Resolugao CVM 60, a

Emissora declara que:

(1) a custodia de uma via eletronica da Escritura de Emissao, do Contrato de

Cessao e dos Documentos Comprobatérios sera realizada pelo Custodiante; e

(ii) a guarda e conservacao dos Documentos Comprobatorios sera realizada pelo

Custodiante ou por terceiro por ele contratado, nos termos do Contrato de Custddia.

5.1.10.17. Responsabilidade da Emissora perante o Patriménio Separado. A

Emissora respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em
caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por culpa, dolo,
negligéncia ou administragao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade deste,

desde que condenada por decisdo judicial transitada em julgado.

5.1.10.18. A Emissora sera responsavel pelo ressarcimento do valor do
Patrimonio Separado que houver sido atingido em decorréncia de agoes judiciais ou
administrativas, de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do
seu mesmo grupo econdémico, no caso de aplica¢ao do artigo 76 da Medida Provisoria

n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001.
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5.2.

5.1.10.19. Extincao do Regime Fiduciario. O Regime Fiduciario sera extinto

pelo implemento das condi¢oes estabelecidas nesta Escritura de Emissao, em

conformidade com o disposto na Lei 14.430 e desta Escritura de Emissao.

5.1.10.20. Caso a Emissora comprovadamente utilize recursos proprios para
arcar com as despesas de convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas, a
Emissora tera direito ao reembolso dos custos devidamente documentados
incorridos, preferencialmente a qualquer outro pagamento devido pelo Patrimonio

Separado, com a utilizagdo dos valores integrantes Patrimonio Separado.

5.1.11. Participacdo nos Resultados. As Debéntures Primeira Série e as Debéntures Segunda

Série ndo fardo jus a participagao nos resultados da Emissora.

5.1.12. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de Resgate Obrigatério e/ou

vencimento antecipado das obriga¢oes decorrentes das Debéntures previstas nesta Escritura
de Emissao: (i) as Debéntures Primeira Série terao prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco)

dias corridos, com vencimento em 26 de maio de 2027 (“Data de Vencimento Primeira

Série”); e (i) as Debéntures Segunda Série terao prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco)

dias corridos, com vencimento em 26 de maio de 2027 (“Data de Vencimento Segunda

Série”).

5.1.13. Datas de Pagamento. Os pagamentos de Remuneragdo Primeira Série e
Remuneragao Segunda Série, serdo realizados pela Emissora, conforme datas indicadas no
ANEXO V, iniciando-se na primeira data constante do referido cronograma de pagamentos e
sendo o ultimo pagamento realizado na respectiva Data de Vencimento (“Data de
Pagamento”). Na hipétese de nao pagamento da Remuneragao Primeira Série a B3 devera
ser notificada pela Emissora através de correspondéncia e para o caso de nao pagamento da
Remuneragdo Segunda Série os Debenturistas Segunda Série deverdo ser notificados pela
Emissora, em ambos os casos com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da

Data de Pagamento.

Debéntures Primeira Série

5.2.1. Remuneracio das Debéntures Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o

saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série incidirao, a partir da Data
de Emissao das Debéntures Primeira Série, incidird remuneragao correspondente a variagao

acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI de um dia, “over extra-
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grupo”’, expressas na forma percentual ao ano-base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“Taxa DI”),
acrescida de spread (sobretaxa) de 7,00% (sete por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracao Primeira Série”).

52.1.1. A Remunera¢ao Primeira Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série, desde a Data da Emissdo
(inclusive) até a data de pagamento da Remuneragdo em questdo, data de
declaragdo ou de vencimento antecipado ou na data de um eventual Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido) o que ocorrer primeiro
(exclusive). A Remuneragio devera ser calculada de acordo com a seguinte

formula:
J = VN, x (FatordeJuros — 1)

Onde:

J = wvalor unitario da Remuneracio devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais

sem arredondamento;

VN. = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Primeira Série na primeira Data de Integralizagao das Debéntures
Primeira Série, ou da ultima Data de Pagamento ou da ultima amortizagao ou
incorporacao de juros, se houver, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, composto pelo parametro de flutuagao acrescido do
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

Onde:
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Fator DI = Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacao (abaixo definido), inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[ (1+TDI,)
k=1

Onde:

¢ 9>

7 = nimero total de Taxas DI, consideradas na atualizacio do ativo, sendo “7” um

numero inteiro;

TDI = Taxa DI, expressa no dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDI DIy 1@ 1
k= (m* ) -

Sendo:

DI, = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (oernight), utilizada

com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DpP
Spread )252

Fator spread = (
ator sprea 100

Onde:
Spread = 7,0000 (sete inteiros);

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Emissao das Debéntures Primeira

Série e a primeira data de calculo no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao,
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ou a Data de Pagamento da Remuneracio (abaixo definido) imediatamente
anterior, conforme cronograma constante do Anexo V a presente Escritura de
Emissao, no caso dos demais Perfodos de Capitalizacio, e a data de calculo sendo

“DP” um numero inteiro.

Obsetvacgoes:

@) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (7+71DIy), sendo que cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o dltimo

considerado.

(i1) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator

resultante “Fator DI’ com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(ii1) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgio responsavel pelo seu calculo, salvo quando

expressamente indicado de outra forma.

v) O calculo da Remuneragio serd realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Formulas e Notas Comerciais — CETIP21”
disponivel ~para consulta na pagina da B3 na internet

(http://www.b3.com.br).

(vi) para a aplica¢ao de “DIk” sera sempre considerado a Taxa DI divulgada
no 2° (segundo)2 Dia Util imediatamente anterior a data de calculo
(exemplo: para calculo no dia 14, a Taxa DI considerada sera a publicada
no dia 12 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 12, 13 e 14 sdo Dias
Uteis, sendo certo que o calculo do respectivo evento de pagamento sera
realizado pela Emissora e informado a B3, conforme procedimentos e

regulamentos adotados pela B3.

5.2.2. Amortizacdo de Principal das Debéntures Primeira Série e Amortizacdo

Extraordinaria Obrigatéria. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira

Série devera ser amortizado pela Emissora na Data de Vencimento das Debéntures Primeira
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Série, observado que todos os recursos recebidos na Conta Centralizadora, oriundos dos
Direitos Creditorios, deverdao ser destinados, de forma obrigatéria e integral, a amortizagao
extraordinaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série (“Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria”), até o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor

Nominal Unitario.

5.2.2.1. O montante da Amortiza¢ao Extraordinaria Obrigatéria, em cada data de
pagamento, sera apurado com base na quantidade de Debéntures Primeira Série a

serem amortizadas, calculada conforme a seguinte férmula:
AMi=VRi/PUi
Onde:

AM; = quantidade de Debéntures Primeira Série amortizadas na data i;

VR; = valor efetivamente recebido na Conta Centralizadora, na data i,
oriundo dos Direitos Creditorios;

PU; = Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série, acrescido da
remuneracao aplicavel, calculado para a respectiva data de pagamento, nos

termos desta Escritura.

5.2.2.2. A Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria (i) devera ser precedida de
comunicacio, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua
realizacao a B3 e aos Debenturistas Primeira Série (por meio de comunicacio
individual através de correio eletronico ou mediante publicagio de aviso aos
Debenturistas Primeira Série no website da Emissora), e (i) caso as Debéntures
Primeira Série estejam custodiadas eletronicamente na B3, deverio ser observados os
procedimentos adotados pela B3 e, caso as Debéntures niao estejam custodiadas

eletronicamente na B3, serdo observados os procedimentos do Escriturador.

5.2.3. Resgate Obrigatério das Debéntures Primeira Série. As Debéntures Primeira Série

deverdao ser integralmente resgatado pela Emissora, com o consequente cancelamento da
totalidade das Debéntures Primeira Série, caso ocorra um Evento de Multa Indenizatdria
(conforme definido no Contrato de Cessdao) ou, caso apds a aplicagaio da Amortizacio
Extraordinaria Obrigatéria seja atingido o limite de 98% (noventa e oito por cento) de

amortizacao do Valor Nominal das Debéntures Primeira Série, os recursos otriundos de
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5.3.

pagamentos dos Direitos Creditérios, depositados na Conta Centralizadora, originalmente
destinados a uma Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria, sejam iguais ou superiores ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série, hipotese na qual tais

recursos serao utilizados para resgate das Debéntures Primeira Série, observada a Ordem de

Aplicacao dos Recursos (“Resgate Obrigatério Primeira Série”).

5.2.3.1. O Resgate Obrigatério Primeira Série (i) devera ser precedido de
comunicacio, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua
realizacdo a B3 e aos Debenturistas Primeira Série (por meio de comunicagao
individual através de correio eletronico ou mediante publicagio de aviso aos
Debenturistas Primeira Série no website da Emissora), e (i) caso as Debéntures
Primeira Série estejam custodiadas eletronicamente na B3, deverao ser observados os
procedimentos adotados pela B3 e, caso as Debéntures nao estejam custodiadas

eletronicamente na B3, serdo observados os procedimentos do Escriturador.

Debéntures Segunda Série

5.3.1. Remuneracao das Debéntures Segunda Série (Prémio sobre a Receita dos Direitos

Creditérios). Nao sera devida qualquer remuneragiao sobre as Debéntures Segunda Série.
Todavia, sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Segunda Série, conforme aplicavel, sera calculado o Prémio Sobre a Receita dos
Direitos Creditérios cujas Debéntures Segunda Série fardo jus ao pagamento, conforme

aplicavel.

5.3.1.1. O Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios sera calculado pela
Emissora, diariamente, como sendo o valor do resultado apurado pela Emissora no
periodo, antes da apuracao de imposto de renda e contribui¢ao social sobre lucro
liquido, sendo certo que o valor a ser alocado a cada Debénture Segunda Série sera
o correspondente ao (i) valor total do Prémio Sobre a Receita dos Direitos
Creditérios calculado de acordo com a presente Clausula 5.5.1, dividido pelo (ii)
numero de Debéntures Segunda Série em Circulagao. O valor do Prémio Sobre a
Receita dos Direitos Creditorios sera informado pela Emissora aos Debenturistas
Segunda Série diariamente, por meio de correio eletronico ou em formato acordado

entre as partes.

5.3.1.2. Os valores a serem alocados a cada Debénture serio calculados, nos termos

da presente Escritura de Emissao, com 8 (oito) casas decimais.
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5.3.1.3. O pagamento do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios podera ser

feito pela Emissora, na Data de Vencimento (“Prémio Sobre a Receita dos Direitos

Creditérios”), considerando a Ordem de Aplicagao dos Recursos.

5.3.1.4. Caso aplicavel, a Emissora informara aos Debenturistas Segunda Série, no
prazo minimo de 3 (trés) dias de antecedéncia da ocorréncia do pagamento de Prémio
Sobre a Receita dos Direitos Creditorios, bem como o seu valor, que devera observar

as clausulas acima.

5.3.1.5. Para fins de esclarecimento, as Debéntures Primeira Série nao fardo jus ao

pagamento do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios.

5.3.2. Resgate Obrigatério das Debéntures Segunda Série. O Valor Nominal Unitario ou o

saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Segunda Série, conforme o caso, devera
ser integralmente resgatado pela Emissora, com o consequente cancelamento da totalidade
das Debéntures Segunda Série na Data de Vencimento Segunda Série e desde que o montante
disponivel para pagamento das Debéntures Segunda Série seja suficiente para o resgate

integral de todas as Debéntures Segunda Série (“Resgate Obrigatério Segunda Série”),

exclusivamente apos o Resgate Obrigatério Primeira Série e considerada a Ordem de

Aplicacao dos Recursos.

5.3.2.1. O Resgate Obrigatério Segunda Série (i) devera ser precedido de
comunicagio, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua
realizagdo e aos Debenturistas Segunda Série (por meio de comunicagao individual
através de correio eletronico ou mediante publicagio de aviso aos Debenturistas

Segunda Série na pagina da Internet (website) da Emissora).

5.4.  Atualizacio Monetaria. Ndo havera atualizacio monetaria do Valor Nominal Unitario das
Debéntures.
5.5. Ordem de Aplicacao dos Recursos e Subordinagao.

5.5.1.  Ordem de Aplicacio dos Recursos. Observada a destinagao dos recursos de que trata

a Clausula 4.5 acima, a Emissora devera aplicar os seus recursos, incluindo, sem limita¢ao (i)
os recursos obtidos por meio da Emissao (ou seja, por meio da integralizacio das

Debéntures), (i) os recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditérios, e (iii) os
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recursos oriundos dos Investimentos Permitidos (“Recursos”), até seu limite, de acordo com

a ordem de aplicacdo dos recursos abaixo (“Ordem de Aplicacao dos Recursos” ou “Cascata

de Pagamentos”):

@

(i)

(iii)

(iv)

\)

(vi)

pagamento das Despesas da Operacao de Securitizagio, incluindo
provisionamento de despesas oriundas de ag¢Oes judiciais propostas contra a
Securitizadora, exclusivamente decorrentes desta Operacio de Securitizagao,
conforme relatério dos advogados do Patriménio Separado, contratado as

expensas do Patrimonio Separado;

Encargos Moratérios das Debéntures da Primeira Série;

pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série;

pagamento da Amortiza¢ao de Principal das Debéntures da Primeira Série;
pagamento do Resgate das Debéntures da Primeira Série, caso aplicavel;

pagamento dos honorarios advocaticios do Assessor Legal no ambito do (a)

acompanhamento e realizagio da homologacao judicial da cessio dos Direitos

Creditérios oriundos do Precatério para pagamento direto a Securitizadora; (b) éxito

pelo pagamento recebimento do Precatério pelo Ente Devedor, no montante de até

7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) do montante efetivamente recebido dos

Direitos Creditorios;

(vii) pagamento da taxa de performance prevista na tabela 3 do Anexo II desta

Escritura de Emissio;

(viii) pagamento do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios; e

(ix)

pagamento do Resgate das Debéntures Segunda Série, caso aplicavel.

5.5.2. Todos os pagamentos a que os Debenturistas fazem jus deverdo necessariamente

respeitar a Ordem de Aplicagiao dos Recursos. Os Debenturistas se comprometem, na maior

extensao permitida pela lei, a observar tal Ordem de Aplicacio dos Recursos em todas e

quaisquer circunstancias, incluindo, sem limita¢ao, no ambito de eventual procedimento

concursal em que a Emissora puder vir a estar submetida, sendo certo que, caso os

Debenturistas venham a receber quaisquer valores no ambito das Debéntures em
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5.6.

5.7.

descumprimento a Ordem de Aplicagio dos Recursos, estes deverdo repassar tais recursos

aos Debenturistas da série competente que tenha direito a tais recursos.

5.5.3. Pagamento Condicionado. Nos termos do artigo 5° da Resolu¢ao CMN 2.680, os
pagamentos pela Emissora no ambito da presente Escritura de Emissao, observando-se, em
todo caso, a Ordem de Aplicagiao dos Recursos, estao condicionados ao efetivo recebimento,
em montante suficiente, dos valores referentes aos Direitos Creditorios. Caso a Emissora
nao disponha de Recursos necessarios para realizacdo dos pagamentos devidos no ambito
desta Escritura de Emissdo em determinada Data de Pagamento, tais pagamentos deverdo
ser realizados no montante recebido pela Emissora em pagamento dos Direitos Creditorios,
de acordo com sua ordem de prioridade na Ordem de Aplicacio dos Recursos, na proxima
Data de Pagamento em que os Recursos sejam suficientes, sendo que o montante nao pago
sera incorporado ao Valor Nominal Unitario e, sobre o saldo nao pago, continuarao a incidir
os juros aplicaveis, conforme o caso, sem prejuizo da verificagao de ocorréncia de um Evento
de Aceleragio. Os Debenturistas, em hipétese alguma, poderao executar a Emissora e/ou
seus s6cios com o fim de que arquem com o montante devido no ambito dessa Escritura de
Emissao no caso de insuficiéncia dos Recursos em decorréncia de deficiéncia do lastro da
operagao, inclusive como resultado do vencimento antecipado das Debéntures no ambito
dessa Escritura de Emissao, exceto nas hipoteses de dolo, fraude ou que possam ensejar a
desconsideragao da personalidade juridica da Emissora. Na hipétese de insuficiéncia de
Recursos para realizagao dos pagamentos devidos na Data de Vencimento Primeira Série ou
na Data de Vencimento Segunda Série no ambito desta Escritura de Emissao sera observado
o disposto na Clausula 5.19 abaixo, sendo certo que a Emissora envidara os melhores
esforcos para que as Debéntures nido fiquem registradas no sistema da B3 como “Ativo
Inadimplente” caso ocorra alguma incorporagiao de juros devidos e ndo pagos ao Valor

Nominal Unitario.

Repactuacdo. As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao.

Subscricao e Integralizacao. As Debéntures serao subscritas mediante a assinatura e o envio

de Boletim de Subscri¢do e integralizadas a vista, no ato da subscri¢iao, na forma especificada no

respectivo Boletim de Subscri¢ao, no mercado primario, em moeda corrente nacional, (a) pelo seu

Valor Nominal Unitario na primeira data de integralizacao de Debéntures (“Data de Integralizacio

Inicial”), de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos operacionais aplicaveis da B3,

para as Debéntures; ou (b) pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da remuneragao aplicavel,

calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento referente a

integralizacao (inclusive) (“Data de Integralizacio Subsequente”).
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5.8.  Agquisicdo Facultativa, Resgate Antecipado e Oferta de Resgate Antecipado. As Debéntures
estardo sujeitas a aquisi¢ao facultativa, resgate antecipado facultativo, total ou parcial e oferta de

resgate antecipado.

5.9.  Encargos Moratérios. Sem prejuizo do pagamento das respectivas remuneragoes previstas,

ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as
Debéntures, sobre as parcelas vencidas e ndo pagas nao serdo acrescidos juros de mora e multa.

5.10.  Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao serdao efetuados pela
Emissora, utilizando-se os procedimentos operacionais adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente ou registradas em nome do titular na B3 ou, ainda, por meio do
Escriturador ou diretamente pela Emissora, caso as Debéntures nio estejam custodiadas
eletronicamente ou registradas em nome do titular na B3 ou nido seja possivel operacionalizar o

pagamento por meio da B3.

5.10.1. Farao jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistasao final

do Dia Util anterior a cada data de pagamento previsto nesta Escritura de Emissio.

5.11. Prorrogacao de Prazos. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de

pagamento de qualquer obrigacio relativa as Debéntures, pela Emissora, até o primeiro Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que nio seja Dia

Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.12. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.11 acima,

o niao comparecimento dos Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias da Emissora, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, se for o caso, nao lhe dara direito ao recebimento dos
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados

os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou do comunicado.

5.13. Publicidade. Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverio ser
obrigatoriamente comunicados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores

(www.sou.capital), observado o estabelecido na Resolucao CVM 60 e os prazos legais, devendo a

Emissora comunicar os Debenturistas e a B3 a respeito de qualquer publicacao na data da sua

realizacao.
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5.14. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade

ou isengao tributaria, este devera encaminhar ao Agente Liquidante e 2 Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacio a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatéria dessa imunidade ou isen¢ao
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista nao envie referida documentagao, a Emissora fara
as retengoes dos tributos previstos na legislagdo tributiria em vigor nos rendimentos de tal

Debenturista.

5.15.  Fundo de Liquidez e Estabilizacio. Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez

ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de pregos para as Debéntures.

5.16. Fundo de Amortizacdo. Nao sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.

5.17.  Formador de Mercado. Nio sera contratado formador de mercado para a presente Emissao.

6. DIREITOS CREDITORIOS

6.1.  Direitos Creditérios. Sao os recebiveis compreendendo o principal, juros, multas e encargos

em toda a sua extensio, otiundos dos Direitos Creditérios oriundos do Precatério, titularizados
pelos Cedentes, em decorréncia do Processo de Origem ajuizado pela ARG contra o Ente Devedor,
sendo certo que integram os Direitos Creditorios, para todos os fins, mas a tanto nao se limitando,
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes

a eles relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

6.1.1.  Em cumprimento ao artigo 2°, inciso V, do Suplemento A a Resolucao CVM 60, os
Direitos Creditorios estao descritos e caracterizados no Anexo I desta Escritura de Emissio,
sendo (i) devidos pelo Ente Devedor; (i) com valor nominal, na Data de Emissao,
equivalente a R§10.902.085,43 (dez milhdes novecentos e dois mil oitenta e cinco reais e
quarenta e trés centavos) , considerada a cessao parcial do valor de face do Precatério; e

(i) com vencimento final no exercicio fiscal de 2027.
6.1.2.  Os Direitos Creditérios estao evidenciados pelo Processo de Origem, pelo Oficio
Requisitorio, pelas Escrituras de Cessao e foram adquiridos pela Emissora nos termos do

Contrato de Cessao.

6.1.3.  Os Direitos Creditorios nao serdo substituidos até o resgate total das Debéntures.
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6.2.

6.1.4. A Advocacia Geral do Estado de Minas Gerais impugnou o valor de face (histérico)
do Precatério, inicialmente apurado em R$161.716.472,91 (cento e sessenta e um milhdes,
setecentos e dezesseis mil, quatrocentos e setenta e dois reais e noventa e um centavos),
indicando como devido o montante de R$105.716.737,53 (cento e cinco milhdes, setecentos
e dezesseis mil, setecentos e trinta e sete reais e cinquenta e trés centavos), sendo que a
contadoria da CEPREC apresentou parecer contabil indicando o wvalor devido de
R$91.997.118,49 (noventa e um milhdes, novecentos e noventa e sete mil, cento e dezoito
reais e quarenta e nove centavos). Em decorréncia da existente discussao sobre o valor de
face definitivo do Precatério, os Cedentes declararam no Contrato de Cessao a cessao parcial
original da ARG para os Cedentes foi realizada considerando o valor incontroverso de
R$91.997.118,49 (noventa e um milhdes, novecentos e noventa e sete mil, cento e dezoito
reais e quarenta e nove centavos), de modo que para todos os fins de direito, caso por
qualquer razdo o valor devido pelo Ente Devedor venha a ser diminuido, os Cedentes
deverao assegurar que o montante a ser recebido pela Securitizadora devera corresponder a,
no minimo R$10.902.085,43 (dez milhdes novecentos e dois mil oitenta e cinco reais e
quarenta e trés centavos) , sendo certo que qualquer decisio que venha a diminuir o
montante dos Direitos Creditérios devera ser suportado pelos Cedentes, conforme a
proporc¢ao dos Direitos Creditérios cedidos, mediante deposito na Conta Centralizadora
dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacio da Securitizadora neste

sentido, nos termos do Contrato de Cessio.

Abrangéncia da Transferéncia. A aquisicaio dos Direitos Creditérios, pela Emissora,

formalizada nos termos do Contrato de Cessdo, sera irrevogavel e irretratavel, e implicara na

transferéncia, para a Emissora, em carater definitivo, da plena titularidade dos Direitos Creditorios,

abrangendo, nos termos do artigo 287 do Cédigo Civil, tudo o que os Direitos Creditérios

representam e/ou € a eles inerente, incluindo, sem limitacdo, os direitos, privilégios, preferéncias,

prerrogativas, seguros, garantias, interesses, direito de protesto, causas de pedir e agoes decorrentes

dos Direitos Creditérios ou a eles relacionados, principais ou acessorios, seja por for¢a dos

instrumentos firmados entre os Cedentes e a ARG ou por forca de lei, incluindo, sem limitagao,

valores, beneficios economicos, vantagens, acréscimos, atualizagbes monetarias, juros e encargos

remuneratétios e/ou moratérios, penalidades.

7. EVENTOS DE ACELERACAO DE VENCIMENTO E VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.

Constitui Evento de Aceleragdo, que podera acarretar vencimento antecipado das

Debéntures, apds decisao dos Debenturistas a ser tomada em competente Assembleia Geral de
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Debenturistas, convocada e realizada na forma desta Escritura de Emissao, a ocorréncia de qualquer

dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Aceleracio de Vencimento™):

7.2.

@) constatacao sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Multa Indenizatoria,

conforme estabelecidos no Contrato de Cessao.

7.1.1.  Observado o quanto disposto nesta Escritura, a Emissora devera convocar a
Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
de um Evento de Aceleracio de Vencimento, para deliberar sobre a nio aceleragdo do

vencimento das Debéntures.
7.1.2.  Fica estabelecido que, caso a Assembleia Especial decida pela niao aceleracio do
vencimento das Debéntures, ndo havera qualquer direito a liquidagao antecipada das

Debéntures.

A B3 devera ser comunicados imediatamente acerca da declaracao de vencimento antecipado

das Debéntures. Nao obstante a comunicagao a B3 prevista anteriormente, para que o pagamento

da totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3 sobre

o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua

realizacao.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.

Obrigacdes da Emissora. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na legislacio

aplicavel, bem como nesta Escritura de Emissao, a Emissora, adicionalmente, obriga-se a:

@

(i)

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao
expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e informagoes

exigidos pela CVM;

sem prejuizo das demais obrigagoes previstas acima ou de outras obrigacdes expressamente

previstas na regulamentagao em vigor e nesta Escritura de Emissao e no Contrato de Cessao:

(a) preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢oes consolidadas, conforme aplicavel, em conformidade com a Lei das

Sociedades por Ag¢des e com as regras emitidas pela CVM;
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(iii)

(tv)

(vi)

(b) submeter as demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(©) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema
disponibilizado pela B3, até o dia anterior ao inicio das negociagbes, as
demonstragoes financeiras acompanhadas de notas explicativas e do relatorio dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades

previamente ao referido periodo;

(d) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema
disponibilizado pela B3, as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses

contados do encerramento do exercicio social; e

(e) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema
disponibilizado pela B3 a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo

2° da Resolugao CVM 44.

contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, Auditor
Independente Aprovado, sendo certo que a substituicio dos auditores independentes por
auditor que nao seja um Auditor Independente Aprovado deverd ser submetida a prévia

aprovagao dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

contratar e manter contratados, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, os
Prestadores de Servigos relacionados a Emissao, incluindo, sem limitagao, o Agente
Liquidante, o Escriturador, o Custodiante e a B3, conforme o caso, sendo certo que, em caso
de descontinuidade dos servicos de tais prestadores, a Emissora devera providenciar a sua
imediata substitui¢do, observado a possibilidade de substituicdo imediata prevista acima,

conforme aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas;

assegurar que a Conta Centralizadora, seja mantida em pleno funcionamento durante todo o
curso da Emissao e que nenhuma outra conta bancaria seja usada para os mesmos respectivos

fins;

nao realizar operacOes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢coes estatutarias, legais
e regulamentares em vigor, em especial as que possam, direta ou indiretamente, comprometer

o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;
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(vii)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiit)

(x1v)

(xv)

(xvi)

até a liquidacdo integral do Saldo Devedor Debéntures, ndo adquirir quaisquer ativos,
inclusive direitos (com excec¢ao dos Direitos Creditérios), ou contratar operagdes de qualquer
natureza, incluindo de crédito ou financiamentos, sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ressalvadas as hipdteses de

Investimentos Permitidos;

para fins de clareza, a restricao prevista no item (vii) acima nao se aplica a: (a) operagdes de
administragdo de outras emissdes de debéntures da Emissora, cada qual com seu préprio
Patrimonio Separado; (b) opera¢es administrativas internas necessarias para a manutencao
das atividades operacionais da Emissora; ou (c) quaisquer atividades relacionadas a outras

operagoes estruturadas que nao utilizem recursos desta 4* (quarta) Emissao.

cumprir todos os termos e condi¢oes dos Documentos da Operagao de que seja parte;

observar o disposto nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo Civil, caso as situagées fatico-juridicas

previstas nos referidos dispositivos legais se materializem;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os

principios contabeis aceitos no Brasil;

cumprir com todas as determinagdes emanadas pela CVM, com o envio de documentos,

prestando, ainda, as informa¢Ses que lhes forem solicitadas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes
necessarias a assinatura dos Documentos da Operacdo e ao cumprimento das obrigacoes

neles previstas;

manter atualizados e pleitear a obtengdo ou a tempestiva renovagao, antes do término da
vigéncia, nos termos da legislacao aplicavel, de todos os alvaras, aprovagdes, autorizacoes e
licencas necessarias ao exercicio de seus negocios;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas;

observar estritamente (a) a destinagao dos recursos captados por meio da Emissao, e a (b)

Ordem de Aplicagdao dos Recursos;
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(xvil) cumprir todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determina¢oes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis a condugdo de seus

negocios;

(xviil) adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou regulamentos,
nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrup¢ao ou atos lesivos a administracao
publica, incluindo, sem limitagao, as Leis Anticorrup¢ao, na medida em que forem aplicaveis

a Emissora;

xix)  exceto pelos Prestadores de Servicos, nio contratar apds a presente data e até a liquidacdo
P GOos, P P quidag

do Saldo Devedor Debéntures, quaisquer outros terceiros, envolvendo valores agregados

superiores a R$50.000,00 (cinquenta mil reais) ao ano, sem a prévia e expressa anuéncia dos

Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; e

(xx)  ndo receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer
atividade ilicita, bem como nao contratar como empregado ou, de qualquer forma, manter
relacionamento profissional com pessoas fisicas ou juridicas envolvidas com atividades
criminosas, em especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupgao, envolvendo lavagem de

dinheiro, trafico de drogas ou terrorismo.

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1.  Nomeacdo. A nomeagao de agente fiduciario representante da comunhio dos titulares das
Debéntures ¢ dispensada em decorréncia da Colocagao Privada e pelo fato de que as Debéntures
nao serao admitidas a negociagdo em mercado organizado, nos termos do Art. 61 §1° da Lei das

Sociedades por Ag¢oes.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢oes e da Resolugao CVM 60, a fim de deliberar

sobre matéria de interesse da comunhiao dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™),

observado que a Assembleia Geral de Debenturistas podera ser instalada: (i) caso o assunto a ser
deliberado seja comum a todas as Séries de Debéntures; ou (if) caso o assunto a ser deliberado seja
especifico para apenas as Debéntures Primeira Série ou as Debéntures Segunda Série, a Assembleia
Geral de Debenturistas serd realizada em separado, computando-se separadamente os respectivos

quoéruns de convocagao, instalacao e deliberagao, a fim de tratarem sobre matéria de interesse da
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comunhao dos Debenturistas Primeira Série ou dos Debenturistas Segunda Série, conforme

aplicavel, de acordo com os quéruns estabelecidos nesta Clausula 11.

10.2.  Regras Gerais da Assembleia Geral de Debenturistas. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de

Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢oes a respeito das assembleias
gerais de acionistas, bem como o disposto na Resolu¢ao CVM 60 a respeito das assembleias especiais
de investidores. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma presencial,

parcial ou exclusivamente de modo digital, nos termos da Resolu¢io CVM 81.

10.3.  Convocagao. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada (i) pela Emissora;
(i) por Debenturistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Debéntures em

Circulagao; ou (iii) pela CVM.

10.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas sera convocada de acordo com o disposto no

artigo 26 da Resolugio CVM 60 e desta Escritura de Emissao.

10.3.2. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo de 20
(vinte) dias contados da data da 1* (primeira) publicagao da convocagao. A Assembleia Geral
de Debenturistas em 2* (segunda) convocagao somente podera ser realizada em, no minimo,
8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas em
1* (primeira) convocacdo. Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula,
sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os

Debenturistas.

10.4.  Quoérum de Instalacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira

convocagao, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulagio e, em segunda convocag¢ao, com qualquer numero, ressalvada as hipdteses em que a
Assembleia Geral de Debenturistas tratar de assunto especifico de cada Série, hipétese em que serdo

consideradas as Debéntures em Circulagao da respectiva Série.

10.5.  Dispensa de Convocacao. Esta dispensada de convocagiao e sera considerada regular a

Assembleia Geral de Debenturistas em que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagao (ou da respectiva Série, caso se trate de uma deliberacio em separado), a Emissora,

independentemente de publicagcdes ¢/ou avisos.

10.6.  Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista

eleito ou aquele que for designado pela CVM.
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10.7.

Debénture em Circulagiao conferira a seu titular o direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de

Quérum de Deliberacdo. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, cada

Debenturistas.

10.7.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Debenturistas deliberar sobre as

seguintes matérias, conforme quéruns de aprovagao abaixo descritos:

Remuneracao Primeira

Série;

Debéntures em

Circulacao

Debéntures em
Circulacao

pICSCHtCS

QUORUM GERAL DE APROVACAO DE | QUORUM PARA
MATERIAS MATERIAS
, SUJEITAS A
MATERIA -
PRIMEIRA SEGUNDA APROVACAO
CONVOCACAO CONVOCACAO ESPECIFICA DE
UMA SERIE
@) alteracdo da Maioria das Maioria das 100 % (cem

por cento) das

Debéntures em
Circulacio da

Primeira Série e

Segunda Série;

(i)  alteragao das Datas de
Pagamento ou de
quaisquer valores
previstos nesta Escritura

de Emissio;

Maioria das
Debéntures em

Circulac¢ao

Maioria das
Debéntures em
Circulac¢ao

pI'CSCI’ltCS

75% (setenta e
cinco por cento)
das Debéntures

em Circulacio

de cada Série

objeto de tais
alteracoes ou de
cada Série cujos
direitos possam
ser afetados por

tais alteracoes;

(i)  alteracio da Data de
Vencimento Primeira

Série, da Data de

Maioria das
Debéntures em

Circulacio

Maioria das

Debéntures em

75% (setenta e
cinco por cento)

das Debéntures
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Vencimento Segunda Circulacio em Circulacio
Série, e da vigéncia das presentes de cada Série
Debéntures; objeto de tais
alteracoes ou de
cada Série cujos
direitos possam
ser afetados por
tais alteracoes.
(iv)  alteragao dos valores, Maioria das Maioria das 75% (setenta e
montantes e datas de Debéntures em Debéntures em | cinco por cento)
amortizag¢ao do principal Circulacao Circulacao das Debéntures
das Debéntures; presentes em Circulacio
de cada Série
objeto de tais
alteracoes ou de
cada Série cujos
direitos possam
ser afetados por
tais alteracoes.
(v)  alteracao da espécie das Maioria das Maioria das nao aplicavel
Debéntures; Debéntures em Debéntures em
Circulacao Circulacao
presentes
(vi)  criagao ou alteracao de Maioria das Maioria das 75% (setenta e
qualquer de Evento de Debéntures em | Debéntures em | cinco por cento)
Aceleracio; Circulacao Circulacao das Debéntures
presentes de Segunda Série
em Circulacio
(vii)  alteragdao dos quéruns de Maioria das Maioria das nao aplicavel
deliberagdo previstos Debéntures em Debéntures em
nesta Escritura de Circulacio Circulacio
Emissao; presentes
(vii))  alteragao da Ordem de Maioria das Maioria das 75% (setenta e
Aplicagao dos Recursos e | Debéntures em | Debéntures em | cinco por cento)
Circulacio das Debéntures
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das disposi¢oes desta Circulagao de Segunda Série
Clausula 11; presentes em Circulacio.
(ix)  substituicdao de Maioria das Maioria das nao aplicavel
prestadores de servicos Debéntures em | Debéntures em
da Emissao; Circulacio Circulacio
presentes
(x)  realizagao de Alteracoes Maioria das Maioria das 75% (setenta e
ao Contrato de Cessao; Debéntures em | Debéntures em | cinco por cento)
Circulacao Circulacao das Debéntures
presentes de Segunda Série
em Circulacio
(xi)  criagao de evento de Maioria das Maioria das nao aplicavel
repactuagao; Debéntures em Debéntures em
Circulacao Circulacao
presentes
(xif)  alteragdao de disposicoes Maioria das Maioria das nao aplicavel
relativas a resgate Debéntures em Debéntures em
antecipado facultativo, Circulacao Circulacao
amortizagoes antecipadas presentes
facultativas ou oferta
facultativa de resgate
antecipado;
(xiii)  deliberar sobre a Maioria das Maioria das nao aplicavel
renuncia ou o perdao Debéntures em Debéntures em
temporario (pedido de Circulacio Circulacio
waiver) de quaisquer presentes (desde
Eventos de Aceleracao que estejam
de Vencimento que presentes
possam resultar em Debenturistas
vencimento antecipado representando,
das Debéntures; no minimo, 20%
(vinte por cento)
das Debéntures
em Circula¢ao)
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itens acima ou pelos
demais quéruns

expressamente previstos

Debéntures em

Circulacio

Debéntures em
Circulacio

presentes

(xiv) alteragao dos Eventos de Maioria das Maioria das 75% (setenta e
Multa Indenizatéria Debéntures em | Debéntures em | cinco por cento)
previstos no Contrato de Circulacao Circulacao das Debéntures
Cessao; presentes de Segunda Série

em Circulacio

(xv) exceto pelo disposto nos Maioria das Maioria das nao aplicavel

em outras clausulas desta
Escritura de Emissio,
todas as demais
deliberacoes a serem
tomadas em Assembleia

Geral de Debenturistas.

10.7.2. Naio estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 11.7.1 acima os quoéruns

expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao.

10.7.3. Fica desde ja dispensada a realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) correcao de erro grosseiro, de digitagao ou aritmético; (ii) alteragdes a esta
Escritura de Emissio ja expressamente permitidas nos termos desta Escritura de Emissao,
se for o caso; (iii) alteragoes a esta Escritura de Emissao em decorréncia de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3; (iv) alteracoes a esta Escritura de Emissao em decorréncia
da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracio na razao social, endereco
e telefone, entre outros; ou (v) alteracdes dos Documentos da Operacio que estejam
previamente autotizadas e/ou previstas nos Documentos da Operacio, desde que as
alteragoes ou corregoes referidas nos itens (i), (i), (iii), (iv) e (v) acima nao possam acarretar
qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragao no fluxo das Debéntures, e desde

que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.7.4. Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberagao em data posterior, as matérias
ja deliberadas até a suspensao da Assembleia Geral de Debenturistas instalada nao poderao
ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberagdes ja tomadas serao,

para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.
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10.7.5. As matérias ndo votadas até a suspensio dos trabalhos nio serdo consideradas

deliberadas e nao produzirao efeitos até a data da sua efetiva deliberagao.

10.7.6. Os Debenturistas, representantes das Debéntures em Circulagio, que nio
compareceram em uma Assembleia Geral de Debenturistas que tenha sido suspensa serdo
admitidos na retomada desta e terdo assegurados seus direitos de participagdao, voto e
deliberacao das matérias da ordem do dia, que nao tenham sido votadas, até o encerramento

e lavratura da assembleia.

10.8.  Representantes Iegais da Emissora. Sera obrigatoria a presenga dos representantes legais da
Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas, a presenca dos representantes legais da Emissora sera

facultativa, a nio ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas, hipotese em que sera obrigatoria.

10.9. Vinculacdo. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura de
Emissao, vincularao a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas

Assembleias Gerais de Debenturistas.

11. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1.  Sem prejuizo das demais declaragoes contidas nesta Escritura de Emissao, a Emissora, nesta

data e em cada Data de Integralizacao, declara e garante que:

6) ¢ uma companhia securitizadora, devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de

valores mobiliarios perante a CVM;

(i) ¢ plenamente capaz para cumprir todas as obriga¢des (financeiras e nao financeiras) previstas

nesta Escritura de Emissao e em quaisquer outros Documentos da Operagao;

(iif) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizag¢des, inclusive, conforme aplicavel,
legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracio desta Escritura de
Emissao e de quaisquer outros Documentos da Operagao, e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui e ali previstas e a realizacao da Emissao, tendo sido plenamente satisfeitos

todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;
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(iv)

\)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao e quaisquer outros
Documentos da Opera¢ao tém, conforme o caso, podetes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e

efeito;

esta Escritura de Emissao e quaisquer outros Documentos da Operacio, e as obrigacoes aqui
e ali previstas, constituem obrigacoes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora,
exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢ées, com forca de titulo executivo

extrajudicial nos termos do artigo 784 do Coédigo de Processo Civil;

a celebracido, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e de quaisquer outros
Documentos da Operagao, e o cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas e a realizacao
da Emissao e da Colocagio Privada, (a) nao infringem o estatuto social da Emissora; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito e/ou qualquer outra
obrigacdao anteriormente assumida pela Emissora; (c) nao resultario em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacgao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual
a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus tespectivos bens ou propriedades
esteja sujeito ou (2) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nao resultarao
na criacio de qualquer Onus sobre qualquer bens ou propriedades da Emissora; (€) ndo
infringem qualquer disposicio legal ou regulamentar a que a2 Emissora e/ou qualquer de seus
respectivos bens ou propriedades esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisio
ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer de seus

respectivos bens ou propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenga, ordem ou qualificagao
perante qualquer autoridade governamental ou o6rgao regulatério, é exigido para o
cumprimento de suas obriga¢Ges nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures,

ou para a realizacao da Emissiao, exceto por aqueles estipulados na Clausula 2 acima;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao

e de quaisquer outros Documentos da Operacao;

nao ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Evento de Aceleragao de Vencimento

que seja do seu conhecimento;
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)

(xi)

(xi)

(xii)

(x1v)

(xv)

(xvi)

observara as regras de destinagio dos recursos da Emissio prevista nesta Escritura de

Emissio;

a forma de cdlculo da remuneragao das Debéntures foi acordada por livre vontade da

Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

todas e quaisquer informagoes prestadas pela Emissora por ocasido da Colocagao Privada,
sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma

tomada de decisdo fundamentada a respeito da Colocagao Privada;

nao omitiu ou omitira qualquer fato que possa resultar em alteracio substancial na situagao

econdmico-financeira, operacional ou juridica da Emissora;

cumpre com o disposto na Legislagao Socioambiental, inclusive de forma que (a) nio utiliza,
direta ou indiretamente, trabalho em condi¢des analogas as de escravo ou trabalho infantil;
(b) os trabalhadores sao devidamente registrados nos termos da legislacio em vigor; (c)
cumpre as obrigacoes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpre a legislagao aplicavel a prote¢io do meio
ambiente, bem como a saude e seguranca do trabalho; (¢) detém todas as permissoes,
licengas, autorizagdes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a Legislacao Socioambiental; e (f) possui todos os registros necessarios,

em conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicaveis;

nao possui conhecimento de qualquer a¢ao judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigacao pendente ou iminente, incluindo, mas nao se limitando aqueles de
natureza socioambiental e/ou relacionados as Leis Anticorrupcio, envolvendo e/ou que
possa afetar a Emissora, perante qualquer tribunal, 6rgio governamental ou arbitro

referentes as atividades por elas desenvolvidas;

esta cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrup¢ao a que esta submetida, bem
como as determinacOes e regras emanadas por qualquer 6rgao ou entidade governamental a
que esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacio dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem econémica
ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacio de bens, direitos e valores, ou contra o sistema

financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administracao publica nacional ou, conforme
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(xvit)

(xviil)

(x1x)

(xx)

(xxt1)

(xxit)

(xxiii)

aplicavel, estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar

responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupgao;

esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢oes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais, administrativas e arbitrais

aplicaveis ao exercicio de suas atividades, sobretudo a Resolu¢ao CMN 2.686;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes

impostas por lei;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigao contratual relevante, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral pela Emissora; ou (b) qualquer processo ou
procedimento, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental contra a Emissora, em qualquer dos casos deste item, (1) que
possa afetar a Emissao ou os negdcios da Emissora; ou (2) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo e/ou quaisquer outros

Documentos da Operagao;

possui e possuird, durante toda a Emissao, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as licengas, concessoes, autorizagoes, permissoes e alvaras, inclusive societarias,
regulatorias e ambientais, exigidas pelas autoridades federais, estaduais, municipais ou
reguladoras aplicaveis ao exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a
Emissora, nao foi notificada acerca da revogacao de quaisquer delas ou da existéncia de
processo administrativo que tenha por objeto a revogagao, suspensao ou cancelamento de

quaisquer delas, exceto por aquelas em processo tempestivo de renovagao;

niao se encontra em estado de insolvéncia, faléncia, recuperagdo judicial, recuperacao
extrajudicial, interven¢do, regime especial de administragdo temporaria (RAET) ou

liquidagao extrajudicial;

tem capacidade econémico-financeira para assumir e cumprir todos 0os compromissos

previstos nesta Escritura de Emissao;

nao ¢ titular de quaisquer bens ou ativos, além dos Direitos Creditérios e, até a liquidagao
integral do Saldo Devedor Debéntures, nao adquirira quaisquer ativos, inclusive direitos

(com excecao dos Direitos Creditérios), tampouco contratard operacdes de mutuo,
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(xx1v)

(xxv)

12.

12.1.

empréstimos e/ou outros financiamentos, sem a prévia e expressa anuéncia da Assembleia

Geral de Debenturistas, ressalvada a hipotese dos Investimentos Permitidos;

nao ha nenhum Onus, de qualquer natureza, recaindo sobre seus bens e ativos, inclusive,

sem limitacdo, sobre os Direitos Creditérios; e

nao possui, nem seus bens possuem, qualquer imunidade com relagio a competéncia de
qualquer tribunal no Brasil ou em relagao a qualquer ato judicial (quer por meio de citagdo
ou notificagdo, penhora antes da decisao, penhora em garantia de execugdao da decisdo
judicial, quer de outra forma).

DisSPOSICOES GERAIS

Notificagoes. Qualquer notificagio ou outra comunicagdo a ser entregue ou enviada nos

termos desta Escritura de Emissao, exceto se de outra forma expressamente prevista nos termos

desta

Escritura de Emissao, sera feita por escrito e sera considerada suficientemente entregue e

enviada, se entregue ou enviada:

Se para a Emissora:

SOU SECURITIZADORA S.A.

Rua Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 8° andar, Edificio Jacaranda, CEP
06460-040, Barueri, SP

At.: Henrique Carvalho

E-mail: henrique(@sou.capital /juridico@sou.capital

Se para o Escriturador e Agente Liquidante, para:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Endereco: Avenida das Américas, n® 3434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro
—RJ, CEP 22640-102

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Codigo Conta na B3: 12396.00-1

Contato: Raphael Morgado / Joao Bezetrra

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.rf(@oliveiratrust.com.br

12.1.1.  Qualquer das Partes podera mudar seu endereco para notificagio, mediante entrega

de notificacdo a outra Parte acerca da mudanga, com 15 (quinze) dias de antecedéncia, de

Rua Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 8° andar,
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acordo com esta Clausula 13.1 acima. Qualquer notificagdo ou outra comunica¢ao sera
entregue em maos, mediante recibo por escrito, ou enviada por meio de servico de
mensageiros internacional ou carta registrada (em cada caso, acompanhada de mensagem de
e-mail) e sera conclusivamente considerada entregue ou enviada e recebida, conforme segue:
(i) se entregue pessoalmente, no momento da entrega; ou (ii) se enviada através de servigo de
mensageiros internacional ou carta registrada, em 3 (trés) Dias Uteis a contar da data da

postagem.

12.2. Irrevogabilidade e Irretratabilidade. Esta Escritura de Emissao é firmada em carater

irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes, por si e seus sucessores, a0 seu fiel, pontual e integral

cumprimento.

12.3.  Alteracbes. Toda e qualquer modificagao, alteragdo ou aditamento a presente Escritura de

Emissao somente sera valido se feito por instrumento escrito, assinado pelas Partes.

12.4.  Totalidade de Entendimentos. A presente Escritura de Emissao constitui o unico e integral

acordo entre as Partes acerca do objeto nele tratado, substituindo todos os outros documentos,
cartas, memorandos ou propostas entre as Partes, bem como os entendimentos orais mantidos entre

elas, anteriores a presente data.

12.5.  Auséncia de Renuncia. Nenhuma falha ou atraso por qualquer das Partes em exercer

qualquer prerrogativa ou direito nos termos desta Escritura de Emissao devera ser considerada como
renuncia a essa prerrogativa ou direito, tampouco qualquer exercicio total ou parcial pelas Partes de
qualquer prerrogativa ou direito nos termos desta Escritura de Emissao devera impedir qualquer
outro exercicio ou o exercicio futuro de qualquer outra prerrogativa ou direito. Os direitos e
remédios aqui definidos sio cumulativos e nao excluem quaisquer direitos ou remédios previstos em

lei.
12.6.  Cessao. Nenhuma Parte podera ceder ou transferir, direta ou indiretamente, a sua posi¢ao
contratual ou quaisquer dos seus direitos, deveres e obrigagdes assumidos nesta Escritura de Emissao

sem o consentimento prévio, por escrito, das demais Partes.

12.7.  Autonomia das Disposicoes. Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser

julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢cdes afetadas por

outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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12.8.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica. A presente Escritura de Emissao e as

Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III do
Codigo de Processo Civil, e as obriga¢oes nela contidas estdo sujeitas a execugao especifica, de
acordo com os artigos 497 e seguintes 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declaragao do vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos

termos previstos nesta Escritura de Emissao.

12.9.  Operacio Estruturada. As Partes estao cientes de que as Debéntures sao emitidas no ambito

de operagao estruturada envolvendo a alienagdo dos Direitos Creditérios a Emissora, para que
servissem de lastro da presente Emissdao. Desta forma, e pelas caracteristicas inerentes a esse tipo de
operagao, a arquitetura do modelo financeiro, economico e juridico considera um conjunto de
direitos e obrigacoes de parte a parte, estipulados através de contratos privados tendo por diretriz a
legislagdo em vigor, sendo que esta Escritura de Emissao sempre devera ser interpretada com os

demais Documentos da Operacao, inclusive com o Contrato de Cessao.

12.10. Lei Aplicavel. Esta Escritura de Emissao e todos os aspectos da relagao juridica por ela
instituida deverao ser regulados e interpretados de acordo com as leis da Republica Federativa do

Brasil.

12.11. Foro. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes
judiciais relativas a esta Escritura de Emissao ou a questdes decorrentes da aplicagao desta Escritura

de Emissao.

12.12. Assinatura Digital. As Partes reconhecem que as declaragoes de vontade das partes

contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagao aos signatarios quando
¢ utilizado o processo de certificagio disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo art. 10, §1°, da Medida Proviséria n® 2.200, de 24 de
agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratagio em meio eletronico,
digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para
todos os fins de direito, bem como renunciam ao direito de impugnacao de que trata o art. 225 do
Cdédigo Civil Brasileiro, reconhecendo expressamente que as reprodugdes mecanicas ou eletronicas
de fatos ou de coisas fazem prova plena desses. Na forma acima prevista, a presente Escritura de

Emissao pode ser assinada digitalmente conforme disposto nesta Clausula.
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E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissio em
formato eletronico, em uma unica via, dispensada a presenca de testemunhas na forma prevista pelo
art. 784, §4° da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015.

Sdo Paulo, 22 de maio de 2026.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 4° (quarta) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em 2 (Duas) Séries, Para Colocagao Privada, da Son

Securitizadora S.A.”, celebrado por e entre Son Securitizadora S.A.)

SOU SECURITIZADORA S.A.

na qualidade de Emissora

Nome: Henrique Carvalho Silva Nome: Yuri Temer

Cargo: Diretor Cargo: Diretor

Rua Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 8° andar,
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ANEXO I

TERMOS DEFINIDOS

HAGEH

"Agente Liquidante"

" Amortizacao Extraordiniria

Obrigatéria

"ANBIMA"

"Assembleia Geral de Debenturistas'

(13

Assessor Legal”

"Auditor Independente Aprovado”

tem o significado que lhe ¢ atribuido na
Clausula 2 da presente Escritura de

Emissao.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 4.7 da presente Escritura de

Emissio.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 5.2.2 da presente Escritura de

Emissao.

Associacao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 11.1 da presente Escritura de

Emissao.

significa o ULHOA STARLING
STANCIOLI SOCIEDADE DE
ADVOGADOS, sociedade simples, com
sede na cidade de Nova Lima, Estado de
Minas Gerais, na Rua das Acicias, n°
1338, Sala 1001 e 1002, Vale do Sereno,
CEP 34.006-003, inscrita no CNPJ sob o
n® 32.286.835/0001-46.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 4.12.4 da presente Escritura de

Emissao.
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"B3" significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balciao
- Balcao B3.

"Boletim de Subscricao' significa cada boletim de subscri¢ao

celebrado com vistas a subscricio de

Debéntures.

"CETIP21" tem o significado que lhe é atribuido na
Clausula 2.6 da presente Escritura de
Emissao.

"CMN" significa o  Conselho  Monetario
Nacional.

"CNPJ" significa,  conforme  definicdlo  no

preambulo da presente Escritura de
Emissio, o Cadastro Nacional da Pessoa

Juridica do Ministério da Fazenda.

Cédigo Civil" significa a Lei n® 10.4006, de 10 de janeiro

de 2002, conforme alterada.

"Cédigo de Processo Civil" significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco

de 2015, conforme alterada.

"Colocacio Privada" tem o significado que lhe ¢ atribuido nos

Considerandos da presente Escritura de

Emissao.

o

"Conta Centralizadora" significa a conta n® 34338-6 agéncia n
0271, mantida junto ao Itad Unibanco
S.A, de titularidade da Emissora,
exclusivamente vinculada a Operacio, na

qual () serao recebidos os recursos
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"Contrato de Custddia"

"Contrato de Cessao"

n

Créditos do Patrimonio Separado”

oriundos dos pagamentos ordinarios dos
Direitos  Creditorios; e (i) serdo
realizados os Investimentos Permitidos

com os recursos nela depositados.

significa o "Contrato de Prestagao de Servios de
Custodiante", celebrado entre 2 Emissora e o
Custodiante, que regula a prestagio de
servicos de custdodia dos Documentos

Comprobatorios.

tem o significado que lhe é atribuido nos
Considerandos da presente Escritura de

Emissao.

significa (i) os Direitos Creditorios; (i) os
direitos creditorios decorrentes da
integralizacio das Debéntures; (iii) os
Investimentos Permitidos; (iv) a Conta
Centralizadora, bem como a qualquer
outra conta de titularidade da Emissora
no ambito da presente Emissao, se for o
caso, todos os direitos creditorios, atuais
e futuros, detidos e a serem detidos pela
Emissora e como tresultado dos valores
depositados  nas  referidas  contas,
inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensacao bancaria,
incluindo o saldo em conta, frutos e
rendimentos; (v) as respectivas garantias,
se houver, bens, direitos e/ou seguros
decorrentes dos itens (i) a (iv) anterior,
conforme aplicavel, os quais integram o
Patrimonio Separado; e (vi) os créditos
tributatios decorrentes dos

Investimentos Permitidos. Os Direitos
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"Custodiante"

HCVMH

"Data de Célculo"

"Data de Emissio"

"Data de Integralizacio Inicial"

"Data de Integralizacdo Subsequente"

Creditérios e Investimentos Permitidos
que sejam adquiridos de tempos em
tempos na forma desta Escritura de
Emissao e, conforme o caso, nos termos
do Contrato de Cessio integram os
Créditos do Patrimoénio Separado sem
necessidade de qualquer aditamento a
esta Escritura de Emissdo ou realizacao

de Assembleia Geral de Debenturistas.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 4.10 da presente Escritura de

Emissio.

significa a Comissao de Valores

Mobiliatios.

significa o 10° (décimo) Dia Util de cada
meés, em que serao verificados e
calculados, conforme aplicavel, os
indices e taxas previstos nesta Escritura

de Emissao.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 5.1.2 da presente Escritura de

Emissio.

tem o significado que lhe ¢ atribuido na
Clausula 5.7 da presente Escritura de

Emissao.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 5.7 da presente Escritura de

Emissio.
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"Data de Integralizacio" significa, conforme o caso, a Data de
Integralizagao Inicial ou qualquer Data

de Integralizagao Subsequente.

"Data de Pagamento" tem o significado que lhe ¢ atribuido na

Clausula 5.1.13 da presente Escritura de

Emissao.

"Data de Vencimento Primeira Série" tem o significado que lhe ¢ atribuido na

Clausula 5.1.12 da presente Escritura de

Emissao.

"Data de Vencimento Segunda Série" tem o significado que lhe ¢ atribuido na

Clausula 5.1.12 da presente Escritura de

Emissio.

"Debéntures em Circulacao" significa, para fins de apuracio de

quérum, as Debéntures emitidas pela
Emissora que ainda nao tiverem sido
resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do
numero de tais Debéntures aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria ou que
sejam  pertencentes a0  acionista
controlador da Emissora, pessoas que
estejam em situacio de conflito de
interesse com a matéria a ser deliberada,
ou a qualquer de suas controladas,
coligadas ou pessoas controladas por
qualquer de seus controladores, bem
como  respectivos  diretores  ou
conselheiros e respectivos parentes de até
terceiro  grau ou outras  partes

relacionadas.

Rua Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 8° andar,
Edificio Jacaranda, Barueri / SP



CAPITAL

SECURITIZADORA

"Debéntures Primeira Série em

Circulacao "

"Debéntures Primeira Série"

"Debéntures Segunda Série"

"Debéntures Seounda Série em

Circulacao"

"Debéntures"

"Debenturistas Primeira Série"

"Debenturistas Segunda Série"

"Debenturistas"

significa, para fins de apuragdo de
quérum, as Debéntures em Circulagdo
alocadas a Primeira Série, nos termos da

presente Escritura de Emissao.

tem o significado que lhe ¢ atribuido na
Clausula 4.3(i) da presente Escritura de

Emissao.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 4.3(ii) da presente Escritura de

Emissao.

significa, para fins de apuracio de
quérum, as Debéntures em Circulagdo
alocadas a Segunda Série, nos termos da

presente Escritura de Emissao.

tem o significado que lhe é atribuido nos
Considerandos da presente Escritura de

Emissao.

significa os Debenturistas detentores de
Debéntures  Primeira  Série, agindo

exclusivamente em tal qualidade.

significa os Debenturistas detentores de
Debéntures  Segunda  Série, agindo

exclusivamente em tal qualidade.

tem o significado que lhe ¢ atribuido nos
Considerandos da presente Escritura de

Emissao.
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"Despesas Iniciais"

Despesas"

"Dia Util"

"Direitos Creditérios"

"Documentos Comprobatérios"

"Documentos da Operagao"

significam as despesas identificadas no
ANEXO II da presente Escritura de

Emissao.

tem o significado que lhe ¢ atribuido na
Clausula 4.5.4 da presente Escritura de

Emissao.

significa qualquer dia no qual os bancos
estejam em funcionamento na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, Brasil,
ressalvados os casos de pagamentos,
liquidagbes ou movimentagbes que
devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que Dia Util seré qualquer
dia, exceto sabados, domingos e feriados

declarados nacionais.

tem o significado que lhe ¢ atribuido nos
Considerandos da presente Escritura de

Emissao.

tem o significado que lhe ¢é atribuido nos
Considerandos da presente Escritura de

Emissao.

significa, em  conjunto, (i) os
Documentos Comprobatérios; (i) o
Contrato de Cessao; (iii) a Escritura de
Emissao; e (iv) os demais documentos
referentes a colocagdo privada das

Debéntures.
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"Emissio" tem o significado que lhe ¢é atribuido no
preambulo da presente Escritura de

Emissao.

"Emissora" tem o significado que lhe ¢é atribuido no
preambulo da presente Escritura de

Emissao.

"Encargos Moratdrios" tem o significado que lhe ¢ atribuido na

Clausula 5.11 da presente Escritura de

Emissao.

"Escritura de Emissio" tem o significado que lhe ¢é atribuido no
preambulo da presente Escritura de

Emissio.

"Escriturador" tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 4.8 da presente Escritura de

Emissao.

"Evento de Aceleracio" tem o significado que lhe ¢ atribuido na

Clausula 5.7.5 da presente Escritura de

Emissio.

"Fatores de Risco" significa os fatores de risco constantes do
ANEXO III.

"Instituicbes Financeiras Autorizadas" significa  qualquer  das  seguintes

instituicbes  financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A., (b) Banco Santander
(Brasil) S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d)
Caixa Econémica Federal, (e) Banco Itau
Unibanco S.A. ou (f) Banco XP S.A,,
desde que possua classificagao de risco de

crédito de longo prazo, atribuida pela
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"Investimentos Permitidos"

Standard & Poort's, pela Fitch Ratings ou
pela Moody's, no minimo igual ou
superior a0 maior entre (i) a mais elevada
classificacio de risco atribuida as

Debéntures, caso aplicavel, e (ii) br.AA.

significa (i) Letras Financeiras do
Tesouro Nacional (LFT); (ii) certificados
de depdsitos bancarios, pos fixados,
contratados com Instituicdo Financeira
Autorizada, com liquidez diaria; (iii)
operagdes compromissadas, pos fixada e
com liquidez diaria, lastreadas em Letras
Financeiras do Tesouro Nacional ou em
debéntures de emissdo publica, cuja
contraparte  seja uma  Institui¢do
Financeira Autorizada; e (iv) cotas de
fundos de investimento de renda fixa
soberano e referenciados a Taxa DI ou
fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento de renda fixa
soberano e referenciados a Taxa DI, cuja
politica de investimento destine os
recursos preponderantemente em titulos
de emissio do Tesouro Nacional, em
todo o caso, com liquidez diaria. Sem
prejuizo do disposto acima nenhum
investimento permitido poderda ser
realizado em  qualquer institui¢ao
financeira, fundo de investimento,
pessoa fisica ou juridica ou qualquer
sociedade que seja parte relacionada com
a Securitizadora ou que atenda a
propositos de interesse exclusivo da

Securitizadora.
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HIPCAH

"JUCESP"

"Legislacaio Socioambiental"

"Lei 8.036"

"Lei 14.430"

"Lei das Sociedades por Acoes"

"Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios"

"Leis Anticorrupgao"

significa o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

significa a Junta Comercial do Estado de

S3o Paulo.

legislagago  ambiental, trabalhista e
previdenciaria em vigor, incluindo na
Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolugcoes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente, nas normas
relativas a saude e seguran¢a ocupacional,
bem como nas demais legislagdoes e
regulamentacOes ambientais, trabalhistas

e previdenciarias supletivas.

tem o significado que lhe é atribuido nos
Considerandos da presente Escritura de

Emissao.

significa a Lei n° 14.430, datada de 3 de

agosto de 2022, conforme alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada de

tempos em tempos.

significa a Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro

de 1976, conforme alterada.

significa, em conjunto, normas aplicaveis

a qualquer pessoa que versem sobre atos
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de corrupgao ou atos lesivos a
administragio publica, incluindo, sem
limitacdo, a Lei n® 9.613, de 3 de marco
de 1998, conforme alterada, e a Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n° 8.420,
de 18 de margo de 2015, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 ¢ o UK Bribery
At de 2010.

"MDA" tem o significado que lhe ¢é atribuido na

Clausula 2.6 da presente Escritura de

Emissio.
"Ordem de Aplicacdo dos Recursos" ou tem o significado que lhe ¢ atribuido na
“Cascata de Pagamentos” Clausula 5.5.1 da presente Escritura de
Emissao.
"Partes" tem o significado que lhe é atribuido no

preambulo da presente Escritura de

Emissao.

"Patrimo6nio Separado” ¢ o patrimonio separado constituido em

favor dos Debenturistas mediante a
institui¢ao do Regime Fiduciario sobre os
Créditos do Patriménio Separado pela
Emissora, administrado pela Emissora,
de acordo com os termos e condicoes

previstos nesta Escritura de Emissao.

"Prémio Sobre a Receita dos Direitos tem o significado que lhe ¢ atribuido na
Creditorios" Clausula 5.5.1.3 da presente Escritura de
Emissio.
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"Prestadores de Servicos"

"Primeira Série"

"Recursos"

"Regime Fiduciario"

"Remuneraciao Primeira Série "

n

Remuneracao"

"Resgate Obrigatdrio Primeira Série "

"Resgate Obrigatdrio Segunda Série"

significa o Custodiante, o Agente
Liquidante, o) Escriturador, o)

Custodiante e a Auditora.

tem o significado que lhe ¢é atribuido no
item (1) da Clausula 4.3 da presente

Escritura de Emissao.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 5.5.1 da presente Escritura de

Emissao.

significa o regime fiduciario instituido
sobre o Patriménio Separado em favor
dos Debenturistas, nos termos desta

Escritura de Emissao.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 5.2.1 da presente Escritura de

Emissao.

significa,  conforme  aplicavel, a
Remuneracio Primeira Série e/ou
Prémio Sobre a Receita dos Direitos

Creditorios.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 5.2.3 da presente Escritura de

Emissio.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 5.3.2 da presente Escritura de

Emissao.
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"Resgate Obrigatério”

"Resolucao CMN 2.686"

"Resolucio CVM 160"

"Resolucaio CVM 30"

"Resolucio CVM 60"

"Resolucio CVM 81"

"Saldo Devedor Debéntures"

"Saldo Devedor Primeira Série"

significa o Resgate Obrigatério Primeira
Série, o Resgate Obrigatério Segunda

Série, referidos de forma indistinta.

significa a Resolugado CMN n° 2.6806,
datada de 26 de janeiro de 2000,

conforme alterada de tempos em tempos.

significa a Resolu¢ao da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada.

Significa a Resolugao da CVM n° 30, de

11 de maio de 2021, conforme alterada.

significa a Resolugao da CVM n° 60, 23

de dezembro de 2021, conforme alterada.

significa a Resolugao da CVM n° 81, 29

de marco de 2022, conforme alterada.

significa, com relacao a cada data em que
tal saldo for calculado, o valor resultante
do Valor Nominal Unitario da totalidade
das Debéntures, acrescido da
Remuneracao Primeira Série e do Prémio
Sobre a Receita dos Diteitos Creditérios,
conforme aplicavel, e quaisquer outros
valores devidos as Debéntures e ainda

nao pagos.

significa, com relacdo a cada data em que
tal saldo for calculado, o valor resultante
do Valor Nominal Unitario da totalidade
das Debéntures Primeira Série, acrescido

da Remuneracio Primeira Série, e
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"Saldo Devedor Segunda Série"

Segunda Série"

"Taxa DI"

"Valor Nominal Unitario"

quaisquer outros valores devidos as

Debéntures Primeira Série e ainda nao

pagos.

significa, com relacdo a cada data em que
tal saldo for calculado, o valor resultante
do Valor Nominal Unitario da totalidade
das Debéntures Segunda Série, acrescido
da Remuneracio Segunda Série, e
quaisquer outros valores devidos as

Debéntures Segunda Série e ainda nao

pagos.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 4.3(ii) da presente Escritura de

Emissao.

significa, indistintamente, qualquer das
Primeira Série e Segunda Série de
Debéntures  previstas na  presente

Escritura de Emissio.

significa a variagao acumulada das taxas
média diarias dos depositos
interfinanceiros — DI de um dia, "over
extra grupo", expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua

pagina na Internet (www.b3.com.br).

tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 5.1.1 da presente Escritura de

Emissao.
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ANEXO II

DESPESAS INICIAIS E RECORRENTES

Tabela 1. Custos Iniciais

PRESTADOR DESCRICAO PERIODICIDADE | VALOR LIQUIDO GROSSUP | VALOR ERUTO
B3 Registro da operagio FLAT RS 6.714,50 0.00% RS 6.714.50 0,066%
Distribuigéo Atlas Estruturagéo FLAT RS 10.000.00 5.65% RS 10.598.83 0,103%
Distribuiciio Nomos Originacio FLAT RS 238.638.24 0.00% RS 23863824 2,328%
Koga Assessor Legal FLAT RS 40.000.00 0.00% RS 40.000.00  0,390%
Sou Emissor ¢ Coordenador Lider FLAT RS 30.000,00 11.15% RS 33.764.77  0,329%
OoT Escriturador e Custodiante FLAT RS 10.000.00 14.65% RS 11.716.46  0,114%
JUCESP Registro na Junta FLAT RS 2.000,00 0.00% RS 2.000,00 0,020%
Jornal Publicagdo ata de emissdo FLAT RS 3.500,00 0.00% RS 3.500,00 0,034%
Total RS 346.932,80

Tabela 2. Custos Recorrentes

CLA Auditores Auditoria ANUAL RS 3.000,00 14.25% RS 349854  0,029%

oT Escriturador e Custodiante ANUAL RS 10.000,00 14.65% RS 11.716.46  0.098%
Total RS 15.215,00

SOU Taxa de Gestdo MENSAL RS 4.685.00 11.15% RS 527293  0.046%

Atlas Taxa de monitoriamento MENSAL RS 1.500.00 0.00% RS 1.500.00  0.015%

Link Contador MENSAL RS 270,00 965% RS 29884  0.003%

Itan Conta corrente/ Banco Liguidante MENSAL RS 100,00 0.00% RS 100,00 0,001%|
Total RS 117,77

Tabela 3. Taxa de Performance do Estruturador

Sera devida ao estruturador da operagio (Nomos, inscrita no CNPJ sob o n° 37.324.648/0001-23, ou
outra empresa do mesmo grupo que venha a ser indicada pela Nomos) uma taxa de performance
correspondente a 10% (dez por cento) sobre o excedente da rentabilidade efetivamente auferida pela
Debéntures Segunda Série em relagiao ao benchmark equivalente a 100% (cem por cento) da variag¢ao
acumulada da Taxa DI, calculado pro rata temporis desde a respectiva Data de Integralizagao até a data

do efetivo pagamento ou liquidagao (“T'axa de Performance”).

A Taxa de Performance sera apurado conforme a férmula abaixo:

Taxa de Performance = 10% X Max [0; (Valor Base de Liquida¢ao — VBenchmark)]

Onde:
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Valor Base de Liquidagao = Valor do recebimento do precatério mais saldo do fundo de

despesas;

VBenchmark = valor corrigido do capital integralizado da Segunda Série a taxa equivalente

a 100% do Taxa DI no mesmo periodo;

Taxa DI = Taxa DI Over divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio, utilizada em base

exponencial e dias uteis.
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ANEXO III

FATORES DE RISCO DAS DEBENTURES

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢ao a diversos riscos que devem ser observados
pelos potenciais Investidores antes de tomar uma decisio de investimento nas Debéntures. Esta
secao contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente relacionados
as Debeéntures. Os riscos descritos abaixo sao aqueles que a Emissora atualmente acredita que
poderio afetar de maneira adversa as Debéntures, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente
nao conhecidos pela Emissora, ou que a Emissora considera irrelevantes, também prejudicar as

Debéntures de maneira significativa.

Para uma descricao dos riscos relacionados 2 Emissora, aos Cedentes, o Ente Devedor e/ou aos
seus respectivos setores de atuagdo, conforme aplicavel, os potenciais investidores devem realizar
sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes, inclusive recorrendo a assessores em
matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais e/ou investimentos, até a extensio que julgarem

necessaria para tomarem uma decisdo consistente de investimento nas Debéntures.

Os riscos descritos abaixo nao sao exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as
Debéntures ou a condicio financeira, os negocios e os resultados das operacoes da Emissora. Caso
qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condi¢ao
financeira, os negocios e os resultados das operagoes da Emissora poderio ser afetados de forma

adversa.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. A Emissora
recomenda aos Investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes

de investir nas Debéntures no ambito da Coloca¢ao Privada.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisio de
investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores devem considerar cuidadosamente, a luz
de suas proprias situagOes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagoes disponiveis

na Escritura de Emissao.

Para os fins desta se¢ao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim
o exigir, a mengao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara
ou tera "efeito adverso" ou "efeito negativo", ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza

ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nas Debéntures, incluindo o preco
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das Debéntures e a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora. Expressoes similares
incluidas nesta se¢ao devem ser compreendidas nesse contexto.

A. Riscos relacionados a Emissora

As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipéteses de resgate antecipado obrigatério. A Escritura de

Emissao prevé determinadas hipdteses de resgate antecipado obrigatério das Debéntures. A
realizagdo de tais resgates ocasionara a redugdo do horizonte de investimento dos Debenturistas,
caso em que Debenturistas poderdo niao conseguir reinvestir o montante percebido com o
pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos
niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades
eventualmente existentes de resgate antecipado obrigatério das Debéntures, independentemente de
seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da
subscri¢ao das Debéntures. Além disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagiao, o que podera implicar em
uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de

seu vencimento.

As obrigacoes da Emissora constantes das Debéntures estao sujeitas a eventos de aceleracio de
vencimento. A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das

obriga¢des da Emissora. Nao ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de
suas obrigacoes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante
nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os Debenturistas
receberdao a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os
valores devidos em virtude do vencimento antecipado, nao ha qualquer garantia de que existirdo, no
momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota

superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Manutencdo de Registro de Companhia Securitizadora: A Emissora possui registro de companhia

securitizadora, sua atuagado como securitizadora de emissoes de titulos de securitizagao depende da
manutencdao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes
societarias. Caso a Emissora nio atenda aos requisitos da CVM em relagdo as companhias

securitizadoras, sua autorizaciao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim, as suas
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emissoes de titulos de securitizagao, incluindo a presente Emissdo e o cumprimento das suas

obrigagbes perante os Debenturistas.

Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora: Ao longo do prazo de duragao das

Debéntures, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o regime fiduciario e o patrimonio
separado sobre cada um dos titulos de securitizagao emitidos, eventuais contingéncias da Emissora,
em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos, incluindo os Direitos
Creditorios, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia

da afetacdo de patrimonio.

Crescimento da Emissora e seu Capital: O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para
suas futuras exigéncias operacionais e manuten¢ado do crescimento esperado, de forma que a
Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condigdes

desta captagao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

A Importancia de uma Equipe Qualificada: A perda de membros da equipe operacional da Emissora

e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado poderi ter efeito adverso relevante
sobre as atividades, situa¢ao financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora
provém basicamente da securitizacao de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para
prospeccao, estruturacao, distribuicao e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadologico de nossos produtos. Assim, eventual perda de componentes relevantes da equipe e a

incapacidade de atrair novos talentos pode afetar a capacidade de geracao de resultado da Emissora.

Riscos Relacionados a Operacionalizacdo dos Pagamentos das Debéntures: O pagamento aos

Debenturistas decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditorios na Conta
Centralizadora, assim, para a operacionalizacio do pagamento aos Debenturistas, havera a
necessidade da participagao de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante e a propria B3, por
meio do sistema de liquidagdo e compensagao eletronico administrado pela B3. Desta forma,
qualquer atraso por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Debenturistas acarretara em
prejuizos para os titulares das respectivas Debéntures, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva
responsabilidade destes terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do Patrimoénio Separado,
conforme deliberado em assembleia especial pelos Debenturistas, utilizar os procedimentos
extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos nao pagos, por estes terceiros, acrescidos de
eventuais encargos moratorios, nao cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais

atrasos e/ou falhas operacionais.
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As Debéntures poderdo ser objeto de Amortizacio Extraordinaria Obrigatéria, respeitados os
termos e condicoes detalhados na Escritura de Emissdo. Os Debenturistas poderao nao obter o

retorno financeiro esperado na aquisi¢ao das Debéntures em decorréncia de tal amortizagdo, nao
havendo qualquer garantia de que existirdio, no momento da Amortizacio Extraordinaria
Obrigatoria, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a
atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria

aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade de Debéntures. As deliberagdes a serem

tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas sio aprovadas por titulares das Debéntures
representando, em primeira convocagao, no minimo, maioria das Debéntures em Circulagiao, ou em
segunda convocagao, no minimo, maioria das Debéntures em Circulagio de titularidade dos
presentes, exceto quando de outra forma prevista na Escritura de Emissao, desconsiderando-se as
abstencdes. Adicionalmente, determinadas matérias dependerdao da aprovagao especifica de uma
Série. O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas
em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Nao ha mecanismos de venda compulséria
dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagdes tomadas em

assembleias gerais de titulares de Debéntures.

Risco de possiveis decisGes judiciais futuras que prejudiquem a estrutura da Emissdo. Nao obstante
a legalidade e regularidade dos Documentos da Operagao, nao pode ser afastada a hipétese de que

decisdes judiciais futuras serem contrarias ao disposto nos Documentos da Operagao. Além disso,
toda a estrutura de emissdo e remuneragao das Debéntures foi realizada com base em disposi¢cdes
legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria, que
possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicio da Emissio,

podendo gerar perda do capital investido pelos debenturistas.

Risco das Debéntures serem da espécie quirografiria, sem quaisquer garantias reais e sem
preferéncia. As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das

Sociedades por Agdes, sem qualquer garantia ou preferéncia, nao contando com garantia real, ou
qualquer segregacao de bens da Emissora para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de
execuc¢ao judicial ou extrajudicial das obrigacbes da Emissora decorrentes das Debéntures e da
Escritura de Emissao, e nao conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas.
Dessa forma, na hipdtese de eventual faléncia da Emissora, os titulares das Debéntures estarao

subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em
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atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Em razao das carateristicas
das Debéntures, os titulares das Debéntures somente preferirio aos titulares de créditos
subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da Emissora em rela¢io a ordem de
recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia da Emissora, nio ha como garantir que os titulares

das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Auséncia de diligéncia legal da Emissora, das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora
e auséncia de opinido legal relativa as informacoes do Formulario de Referéncia da Emissora

As informagées do Formulario de Referéncia da Emissora nao foram objeto de diligéncia legal para
fins desta Emissao e nao foi emitida opiniao legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informagdes, obrigacbes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.
Adicionalmente, nao foi obtido parecer legal do assessor juridico da Emissao sobre a consisténcia
das informagdes fornecidas no formulario de referéncia, o que afeta negativamente a capacidade dos

Investidores avaliarem o risco de seu investimento.

Riscos dos prestadores de servicos da Emissao. A Emissora contrata prestadores de servicos

terceirizados para a realiza¢do, no ambito da Emissao, de atividades como, por exemplo Auditor
Independente Aprovado, Escriturador, Agente Liquidante, Custodiante, dentre outros. Caso alguns
desses prestadores de servicos aumentem significativamente seus pre¢os ou nao prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do prestador
de servico. Essa substitui¢ao, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente a
capacidade da Emissora em gerir os Direitos Creditérios e Investimentos Permitidos, afetando
igualmente os resultados da Emissora e, consequentemente, frustrando a expectativa de rendimento

dos Debenturistas.

Atrasos, falta de pagamento dos Direitos Creditérios a Emissora e outros eventos poderdo afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as suas obrigacdes. A Emissora é uma

securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes e da
Resolugao CMN 2.686, sendo que sua principal fonte de recursos consiste no pagamento dos
Direitos Creditérios pelo Ente Devedor. Qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos
Creditérios a Emissora podera afetar negativamente e de forma material a sua capacidade de honrar

as obrigacoes assumidas no ambito da Escritura de Emissao.

Risco da aquisicao parcial do Precatério. A aquisicao de Direitos Creditérios oriundos do Precatério

pode nao oferecer a rentabilidade desejada em face de decisdes e medidas judiciais que podem

atrasar, modificar ou suprimir o pagamento do Precatorio.
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Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacio de créditos financeiros no Brasil.
Emissdes de valores mobilidrios com lastro em créditos financeiros, como as Debéntures,

consideram um conjunto de rigotres e obrigacoes, estipulados por meio de contratos e/ou titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdao da pouca maturidade e da falta de
tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a esse tipo de operagao
financeira, em situa¢Ges de conflito, davida ou estresse, podera haver perdas por parte dos
investidores em razdao do dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficicia da estrutura
adotada para as operagoes de securitizagao, notadamente, na eventual necessidade de se buscar o
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos
e condi¢oes especificos. Ademais, ndo pode ser afastada a possibilidade de contrapartes em conflito
com os Cedentes, a Emissora ou os Debenturistas lograrem éxito em eventuais litigios, hipotese em
que os Direitos Creditorios podem ter seus valores reduzidos e as Transferéncias podem ser anuladas
em decisoes judiciais, o que afetaria negativamente os montantes a serem recebidos pelos

Debenturistas.

Eventuais alteracdoes na regulamentacdo em vigor podem afetar os negdcios da Emissora. A
Emissora é uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei das Sociedades

por Agoes, da Resolu¢ao CMN 2.686, da Lei 14.430 e da Resolugao CVM 60, tendo por objeto a
aquisicao e securitizacdo de créditos exclusivamente decorrentes de operagdes financeiras, e sua
securitizacao mediante emissao de valores mobilidrios compativeis com suas atividades, estando
sujeito, portanto, as normas expedidas pelo CMN, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem
como as regras ¢ padroes estabelecidos pelas entidades de mercado em que serdao negociadas as
Debéntures e por entidades de autorregulacio a que estejam vinculados os agentes envolvidos na
Emissao. A Emissora podera estar sujeita a outros riscos, advindos de eventuais restricoes futuras
de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constitui¢ao e/ou da cessiao dos
Direitos Creditérios para a Emissora. Ademais, eventuais alteragdes na regulamentag¢ao em vigor
poderdo acarretar um aumento dos custos envolvidos nas atividades da Emissora, o que podera
afetar o pagamento das Debéntures emitidas pela Emissora e ocasionar a perda de parte substancial

ou de todo o investimento por parte dos Debenturistas.

Risco de nao deferimento da inclusao da Securitizadora como beneficiaria do Precatério. O juizo
competente para julgar a inclusao da Securitizadora como beneficiaria do Precatério pode indeferir
tal requerimento, resultando em perdas ou atrasos no recebimento dos Direitos Creditérios

adquiridos, o que podera vir a ocasionar prejuizos aos Investidores.
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Risco de inadimplemento e alteracbes no regime de pagamento de precatédrios. Os créditos
decorrentes de sentengas judiciais transitadas em julgado contra entes publicos sao pagos por meio
do sistema de precatorios, nos termos do artigo 100 da Constituicao Federal. Esse dispositivo preve
que os pagamentos deverdo respeitar a ordem cronoldgica de apresentagao e ser realizados a conta
dos créditos respectivos, sendo vedada a designagao de casos ou pessoas nas dotagdes orcamentarias
e nos créditos adicionais abertos para este fim. O prazo para quitagao de precatérios segue a data de
emissao do respectivo titulo. Precatérios emitidos até 2 de abril de um ano devem ser pagos até o
final do ano seguinte; ja aqueles emitidos apds essa data podem ser quitados até o final do segundo
ano subsequente. Contudo, alguns entes publicos frequentemente descumprem esses prazos
constitucionais devido a crises financeiras ou déficits arrecadatorios. Para mitigar os efeitos desses
atrasos, foi instituido o regime especial de pagamento de precatérios, atualmente regulado pela
Emenda Constitucional n® 109/2021, que determina a quitacio dos débitos vencidos e vincendos
até 31 de dezembro de 2029, para entes devedores que estavam em mora em 25 de marco de 2015.
Entretanto, o prazo final do regime especial tem sido sucessivamente prorrogado por Emendas
Constitucionais, o que eleva o risco de novas extensoes ou altera¢oes legislativas que possam
impactar negativamente os prazos e condi¢des de pagamento dos precatédrios. Além disso, o regime
ordinario de pagamentos nao esta imune a mudangas normativas. Dessa forma, os Investidores estao
sujeitos ao risco de atrasos nos recebimentos, seja pelo inadimplemento por parte dos entes publicos,
seja por alteracOes legislativas supervenientes que alterem os prazos ou o regime de pagamento.
Essas circunstancias podem afetar adversamente a previsibilidade dos pagamentos dos Direitos

Creditérios e, consequentemente, as Debéntures.

B. Riscos de mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Emissora, os Direitos Creditorios e o Ente

Devedor estio sujeitos aos efeitos da politica economica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem controle de salario
e pregos, desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteragdes
nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros
do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de captais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de
investidores na aquisicao das Debéntures, bem como a liquidagao e o valor das Debéntures e dos

Direitos Creditérios.
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Flutuacao dos precos dos Investimentos Permitidos. A Emissora podera aplicar os recursos

recebidos, tanto no ambito da Colocagao Privada, quanto por meio de recebimentos vinculados aos
Direitos Creditérios, desde que observada a Ordem de Aplicacio dos Recursos, em Investimentos
Permitidos. Os precos e a rentabilidade dos Investimentos Permitidos estdao sujeitos a oscilagdes e
poderio flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragoes
nas politicas de crédito, economica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, bem
como em razdo de alteragdes na regulamentagdao sobre a precificagdo dos referidos ativos. Essa
oscila¢ao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Investimentos Permitidos seja

avaliado por valores inferiores aos da sua emissao ou contabiliza¢do inicial.

C. Riscos de crédito

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacées decorrentes das Debéntures depende do

pagamento dos Direitos Creditérios. A capacidade da Emissora de honrar com suas obrigacoes

decorrentes da Emissao dependera, nos termos da Resolugago CMN 2.686, da Lei 14.430 e da
Resolu¢ao CVM 60, do pagamento dos Direitos Creditérios. O recebimento integral e tempestivo
dos montantes devidos aos Debenturistas depende do recebimento das quantias devidas 2 Emissora
em funcao dos Direitos Creditorios. O recebimento dos Direitos Creditorios pode ser afetado por
fatores macroeconomicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacao, baixos indices
de crescimento econémico, dentre outros, bem como por outros fatores especificos. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver impacto no pagamento dos

Direitos Creditorios.

A Auséncia de pagamento dos Direitos Creditérios devera impactar a Emissora e os Debenturistas.

Os Cedentes tém responsabilidade pela existéncia, exatidao, veracidade e legitimidade dos Direitos
Creditérios e de seu conteddo. Assim, em caso de inadimplemento pelo Ente Devedor, cabera
exclusivamente a Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas, suportar o risco de

inadimpléncia dos Direitos Creditorios.

As Debéntures ndo contam com reserva de amortizacdo. Os recursos que estarao disponiveis na
Conta Centralizadora, prevista nos Documentos da Operag¢ao, nao estabelece a manutengao de uma
ou mais parcelas de remuneraciao ou amortizagao de principal com antecedéncia em relacio a Data
de Pagamento. A auséncia de tal previsio pode prejudicar a capacidade de pagamento das

Debéntures por parte da Emissora.
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Riscos relacionados ao descasamento entre o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios e a

Remuneracao das Debéntures

Os Direitos Creditérios foram adquiridos mediante aplica¢ao desagio sobre o percentual detido
pelos Cedentes sobre o Precatério. As Debéntures possuem remuneragao com base em taxa pos-
fixada. Se houver descasamento entre o fluxo de pagamentos do Precatério e o montante necessario
para pagamento das Debéntures, isto ¢, se em determinada Data de Pagamento o valor dos Direitos
Creditérios recebidos pela Emissora seja menor do que o valor devido no ambito das Debéntures a

rentabilidade final dos Debenturistas podera ser afetada.
Além disso, ndo obstante as medidas e os mecanismos adotados nos Documentos da Operagao
nesse sentido, a eventual insuficiéncia direta dos Direitos Creditérios em razio do descasamento

acima mencionado podera gerar questionamentos e sangdes pelos 6rgaos competentes.

D. Riscos de descontinuidade

Indisponibilidade de recursos para pagamento dos Direitos Creditérios em caso de vencimento

antecipado das Debéntures. Diante de um Evento de Aceleracao de Vencimento, os Debenturistas

poderio exigir da Emissora o pagamento antecipado das Debéntures. Nesta hipotese, a Emissora
podera nao dispor de recursos para efetuar tal pagamento, inclusive pelo fato de os Direitos
Creditérios precisardo ser indenizados pelos Cedentes e precisam ser liquidados e caso os Cedentes
nao honrem com a obrigacao da indeniza¢ao prevista no Contrato de Cessao a Emissora podera nao

dispor de recursos para a realizagao do pagamento do resgate das Debéntures.

E. Riscos de liquidez

Risco de liquidez aos Direitos Creditérios. Nao existe, no Brasil, mercado ativo para compra e venda

de créditos judiciais. Assim, caso seja necessaria a venda, pelos Debenturistas, dos Direitos
Creditérios nao realizados, podera nao haver compradores para tais Direitos Creditérios, ou o preco
de negociagao praticado podera causar prejuizos aos Debenturistas.

F. Riscos Operacionais

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificagio e a cobran¢a dos Direitos Creditérios

ependem da atuagdo conjunta e coordenada de varias partes. Os Debenturistas poderdo sofre
d dem da at t rdenada de vari tes. Os Debenturist d frer
perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos na presente Escritura de Emissao, no

Contrato de Cessao e nos contratos com os respectivos prestadores de servicos venham a sofrer
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falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicio de qualquer dos
prestadores de servigos contratados. Em caso de disfungao do processamento do faturamento e da
cobranga, a cobranc¢a dos Direitos Creditérios pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos a

Emissora e aos Debenturistas.

Interrupcao dos servicos pelos prestadores contratados pela Emissora. Eventual interrupgao da

prestagdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pela Emissora, inclusive no caso de
sua substituicdao, por qualquer motivo, podera afetar o regular pagamento dos Direitos Creditorios
e das Debéntures, o que podera levar a prejuizos aos Debenturistas.

G. Outros Riscos Gerais

Risco de Amortizacio Condicionada. As principais fontes de recursos da Emissora para efetuar a

amortizagao das Debéntures decorrem da liquidagao dos Direitos Creditérios. Assim, tendo em vista
a inexisténcia de coobrigacio ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com relagdo ao
pagamento dos Direitos Creditérios, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a
Emissora ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortiza¢ao e/ou o resgate, em

moeda corrente nacional, das Debéntures.

Risco de Intervencao ou Liquidacio da Instituicio Financeira Autorizada. A Emissora terd contas
correntes em Instituicio Financeira Autorizada ou junto ao Agente Liquidante. Na hipotese de

intervenc¢ao ou liquidacao extrajudicial destas, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e niao serem recuperados para a Emissora, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-

la a perder parte do seu patrimoénio.

Inexisténcia de propriedade direta, pelos Debenturistas, dos Direitos Creditérios e Investimentos

Permitidos. A titularidade das Debéntures nao confere, aos Debenturistas, a propriedade direta sobre
os Direitos Creditérios ou sobre os Investimentos Permitidos realizados pela Emissora, ou sobre

qualquer fracdo ideal especifica dos Direitos Creditérios.

Risco de nio aprovacao de matérias em Assembleia Geral de Debenturistas. Determinadas matérias

de interesse dos Debenturistas serao objeto de deliberacio em Assembleia Geral de Debenturistas,
de modo que as respectivas aprovagdes poderao depender do atingimento de quéruns especificos
estabelecidos na Escritura de Emissdo. Dessa maneira, nado ¢ possivel garantir que assuntos
relevantes e de interesse dos Debenturistas serdo referendados pela Assembleia Geral de

Debenturistas, o que podera vir a ocasionar prejuizos aos Debenturistas. Também nao é possivel

Rua Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 8° andar,
Edificio Jacaranda, Barueri / SP



CAPITAL

SECURITIZADORA
assegurar que interesses conflitantes de Debenturistas de Séries diferentes nao impossibilitem a
aprovacao de medidas relativas as Debéntures, ou que, uma vez aprovadas tais medidas, nao venham
a favorecer Debenturistas de uma determinada Série em detrimento dos demais, caso as regras de
governanga previstas na Escritura de Emissao se mostrem insuficientes para impedir tais situagdes

de conflito.

Risco de operagdo estruturada. A Emissao tem o carater de "operagao estruturada”. Desta forma e
pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de
contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor, sendo que para interpretacio
de qualquer contrato, devera se levar em conta a analise de todos os Documentos da Operagio,
inclusive a caracteristica de que partes relacionadas 2 Emissora foram contratadas para a prestagao
de servigos, incluindo a constituicdo de sociedade especifica com o fim de viabilizar a referida
securitizagdo financeira. No entanto, em razio da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagoes de securitiza¢ao
financeira, podera haver perdas por parte dos Debenturistas em razao do dispéndio de tempo e

recursos para eficacia do arcaboug¢o contratual acima referido.

Risco de Concentracao. O risco da aplicagao nas Debéntures terd intima relagdo com a concentragao

dos Direitos Creditorios, devidos por um mesmo devedor, neste caso o Ente Devedor, sendo que,
quanto maior for a concentragao, maior sera a chance de a Emissora sofrer perda patrimonial

significativa que afete negativamente a rentabilidade das Debéntures.

Risco de Alteracao da Fscritura de Emissdao. A Escritura de Emissao, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinac¢ao da CVM, pode ser alterada independentemente da
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas. Tais alteragdes poderio afetar o modo de operagao

da Emissora e acarretar perdas patrimoniais aos Debenturistas.

Risco de Governanca. Caso a Emissora venha a emitir novas Debéntures das mesmas Séries, a
propor¢ao da participagao corrente detida pelos Debenturistas podera ser alterada e os novos
Debenturistas poderao, mediante deliberacio em Assembleia Geral de Debenturistas, aprovar

modificacoes na Escritura de Emissao.

Outros Riscos — A Emissora também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da Emissora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios, alteragao na politica monetaria, inclusive,

mas nao se limitando a criacdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
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adversamente a validade da constituicao dos Direitos Creditorios e da transferéncia desses e alteragao
da politica fiscal aplicavel a Emissora e aos Debenturistas, os quais poderao causar prejuizos para a

Emissora e para os Debenturistas.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due dilicence) dos Cedentes e do Precatdrio bem como

auséncia de opiniao legal sobre due diligence dos Cedentes e do Precatério: Os Cedentes nao foram

e/ou serio, conforme aplicavel, objeto de auditoria legal para fins desta Emissio, de modo que nio
ha opiniao legal sobre due diligence com relagao as obriga¢Ges e/ou contingéncias dos Cedentes no
momento da cessao dos Direitos Creditérios. Assim, caso existam contingéncias dos Cedentes que
possam afetar a cessio dos Direitos Creditérios, bem como sobre a existéncia e validade do

Precatorio, podera haver perdas para os Debenturistas.
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ANEXO IV

VERSAO ASSINADA DA DECLARACAO DA EMISSORA NOS TERMOS DO ARTIGO 26 DA LEI 14.430

SOU SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia securitizadora
na Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM"), Categoria S1, sob o Cédigo n° 1260, com sede na
cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n.” 939,
8° andar, Tamboré, CEP 06.460-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 62.271.128/0001-47, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Emissora”), atuando na qualidade de Emissora da 4* (quarta) emissio (“Emissdo”) de
debéntures simples (“Debéntures”), ndo conversiveis em agdes, em 2 (duas) séries, da espécie
quirografaria, para colocagio privada, nos termos previstos no artigo 26 da Lei 14.430, de 3 de agosto
de 2022, conforme alterada (“Lei 14.430”) e do artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento A a Resolugao
CVM 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 60”), declara, para todos

os fins e efeitos, que:

L. a Emissora ¢ companhia securitizadora de direitos creditérios, podendo instituir regime
fiduciario sobre direitos creditorios e sobre os bens e direitos que sejam objeto de garantia
pactuada em favor do pagamento de Debéntures representativas de operagoes de

securitizacao, conforme disposto no artigo 25 da Lei 14.430;

1I. nos termos da Lei 14.430, e do artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento A a Resolugaio CVM

00, foi instituido regime fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio Separado; e

III.  verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das informagoes

prestadas na Escritura de Emissao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maidscula que nao sejam definidas nesta Declaracao terao
o significado previsto no “Instrumento Particular de Escritura da 4° (quarta) Emissao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, Para Colocacao Privada, da Son
Securitizadora S A.
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Sdo Paulo, 22 de maio de 2026.
SOU SECURITIZADORA S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS DEBENTURES

Debéntures 1* Série

Cronograma de Pagamentos Debenture 12 Serie

N Data de Pagamento Tai Paga Juros? Incorpora Juros?
1 26/06/2026 0,0000% NAO SIM
2 27/07/2026 0,0000% NAO SIM
3 26/08/2026 0,0000% NAO 5IM
4 28/09/2026 0,0000% NAO SIM
5 26/10/2026 0,0000% NAO SIM
¥ 26/11/2026 0,0000% NAO 5IM
7 28/12/2026 0,0000% NAO SIM
8 26/01/2027 0,0000% NAO SIM
9 26/02/2027 0,0000% NAO 5IM
10 29/03/2027 0,0000% NAO SIM
11 26/04/2027 0,0000% NAO SIM
12 26/05/2027 100,0000% SIM NAO

Debéntures 2* Série
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Cronograma de Pagamentos Debenture 22 Serie

N Data de Pagamento Tai

1 26/06/2026 0,0000%
2 27/07/2026 0,0000%
3 26/08/2026 0,0000%
4 28/09/2026 0,0000%
5 26/10/2026 0,0000%
b 26/11/2026 0,0000%
7 28/12/2026 0,0000%
8 26/01/2027 0,0000%
9 26/02/2027 0,0000%
10 29/03/2027 0,0000%
11 26/04/2027 0,0000%
12 26/05/2027 100,0000%
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ANEXO VI

RELACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

IDENTIFICACAO E DESCRICAO DOS CREDITOS SECURITIZADOS

Ref.

N° do Precatério

Vara / Juizo

Cedente (CPF |
CNPJ)

Ente Devedor

Valor de Face Cedido na
Data Base (R$)

Data Base

2051252-97.2025.8.13.0000

7* Vara de Fazenda
Pablica e Autarquias
da Comarca de Belo
Horizonte, Estado de

Minas Gerais

Taciana Rocca
Fernandes (CPF n°
262.777.368-25)

Departamento de
Estradas de Rodagem
do Estado de Minas
Gerais — DER/MG

R$1.147.888,21

Novembro/2020

2051252-97.2025.8.13.0000

7* Vara de Fazenda

Publica e Autarquias
da Comarca de Belo
Horizonte, Estado de

Minas Gerais

Marcelo Viviani Pinto
da Silva (CPF n°
014.146.778-98)

Departamento de
Hstradas de Rodagem
do Estado de Minas
Gerais — DER/MG

R$1.147.888,21

Novembro/2020

2051252-97.2025.8.13.0000

7* Vara de Fazenda
Publica e Autarquias
da Comarca de Belo

Horizonte, Estado de

Minas Gerais

Lung Yien The (CPF
n°® 214.718.088-23)

Departamento de
Estradas de Rodagem
do Estado de Minas
Gerais — DER/MG

R$1.147.888,21

Novembro/2020
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7* Vara de Fazenda
. ) ) ) Departamento de
Publica e Autarquias Rodrigo Leite de
. Estradas de Rodagem
4 2051252-97.2025.8.13.0000 da Comarca de Belo Barros Zanin (CPF n° . R$1.147.888,21 Novembro/2020
] do Estado de Minas
Hotizonte, Estado de 182.746.248-58) .
i ) Gerais —- DER/MG
Minas Gerais
7* Vara de Fazenda
. ) Departamento de
Pablica e Autarquias Gustavo Dalla Valle
. . Estradas de Rodagem
5 2051252-97.2025.8.13.0000 da Comarca de Belo Baptista da Silva (CPF ) R$573.944,10 Novembro/2020
] do Estado de Minas
Hortizonte, Estado de n° 324.774.278-65) .
} ] Gerais — DER/MG
Minas Gerais
7* Vara de Fazenda
. . Departamento de
Pablica e Autarquias .
Beatriz Ender (CPF Estradas de Rodagem
6 2051252-97.2025.8.13.0000 da Comarca de Belo : R$3.443.664,63 Novembro/2020
. n° 705.523.809-97) do Estado de Minas
Horizonte, Estado de .
i ) Gerais — DER/MG
Minas Gerais
7* Vara de Fazenda .
) . Diogo Chaves Departamento de
Publica e Autarquias .
Donner Carneiro Estradas de Rodagem
7 2051252-97.2025.8.13.0000 da Comarca de Belo : R$178.911,82 Novembro/2020
. (CPF n° 151.414.337- do Estado de Minas
Hotizonte, Estado de .
i ) 22) Gerais — DER/MG
Minas Gerais
7* Vara de Fazenda
] ] . Departamento de
Publica e Autarquias Daniel Barros Braga
Estradas de Rodagem
8 2051252-97.2025.8.13.0000 da Comarca de Belo (CPF n° 100.785.787- : R$608.300,19 Novembro/2020
] do Estado de Minas
Horizonte, Estado de 01) .
i ) Gerais — DER/MG
Minas Gerais
) Departamento de
7* Vara de Fazenda Illan Spyrides Besen
. . Estradas de Rodagem
9 2051252-97.2025.8.13.0000 Publica e Autarquias (CPF n° 123.264.577- . R$1.147.888,21 Novembro/2020
do Estado de Minas
da Comarca de Belo 00) .
Gerais — DER/MG

Rua Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 8° andar,
Edificio Jacaranda, Barueri / SP
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Publica e Autarquias
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Horizonte, Estado de

Minas Gerais

Bernardo de
Mendonc¢a Gouvea
Ferreira (CPF n°
055.044.867-50)

Departamento de
Estradas de Rodagem
do Estado de Minas
Gerais —- DER/MG

Rua Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 8° andar,
Edificio Jacaranda, Barueri / SP

Clicksign 5651f83e-0f9f-4df5-9c51-74e80224868b

R$357.823,64

Novembro/2020




CI' I H Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
IC <Slgn Log gerado em 22 de maio de 2026. Versao v1.48.0.

Precatdrio 01 | Escritura de Emissao (versao assinatura).pdf

Documento nimero #5651f83e-0f9f-4df5-9c51-74e80224868b
Hash do documento original (SHA256): 62a2e777ed89251d4af3e892aab162b7523f2a1558b4a2337e760112fd674ba7

Assinaturas

@ Yuri temer
CPF: 146.322.157-67

Assinou como diretor(a) em 22 mai 2026 as 20:24:24

@ HENRIQUE CARVALHO SILVA
CPF: 354.873.988-10

Assinou como diretor(a) em 22 mai 2026 as 20:04:44

Log

22 mai 2026, 19:36:04 Operador com email cristiana@sou.capital na Conta ebc6ab85-077b-47fa-a673-bc066ef6a047
criou este documento nimero 5651f83e-0f9f-4df5-9¢51-74e80224868b. Data limite para
assinatura do documento: 21 de junho de 2026 (19:30). Finalizagdo automatica apés a ultima
assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

22 mai 2026, 19:37:43 Operador com email cristiana@sou.capital na Conta ebc6ab85-077b-47fa-a673-bc066ef6a047
adicionou a Lista de Assinatura:
henrique@sou.capital para assinar como diretor(a), via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF. Dados informados pelo
Operador para valida¢do do signatario: nome completo HENRIQUE CARVALHO SILVA.

22 mai 2026, 19:37:43 Operador com email cristiana@sou.capital na Conta ebc6ab85-077b-47fa-a673-bc066ef6a047
adicionou a Lista de Assinatura:
temer@sou.capital para assinar como diretor(a), via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Token via E-mail; Nome Completo; CPF. Dados informados pelo
Operador para validagao do signatario: nome completo Yuri temer.

22 mai 2026, 20:04:44 HENRIQUE CARVALHO SILVA assinou como diretor(a). Pontos de autenticagao: Token via E-mail
henrique@sou.capital. CPF informado: 354.873.988-10. IP: 189.100.69.76. Localizacao
compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.66881163589167 e longitude
-46.70291961287212. URL para abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.
Componente de assinatura versdo 1.1447.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

22 mai 2026, 20:24:24 Yuri temer assinou como diretor(a). Pontos de autenticacao: Token via E-mail
temer@sou.capital. CPF informado: 146.322.157-67. IP: 186.205.13.212. Componente de
assinatura versdo 1.1447.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.
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CI' I H Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
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22 mai 2026, 20:24:24 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizacdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
5651f83e-0f9f-4df5-9c51-74e80224868b.

ICP Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios

}b ou envie este arquivo em PDF.
As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Provisoria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° 5651f83e-0f9f-4df5-9¢51-74e80224868b, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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